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HORA INICIO 09:00h
LOCAL Na sede do IPRESP
PAUTA Conjuntura mundial, inflagdo global e local, atividade doméstica,

juros futuros e SELIC, comodities e o retorno da carteira de
investimento no més encerrado em maio/2023. Aprovacdo do
Parecer Técnico do Comité de Investimento referente ao més de
maio de 2023, manutencdo dos ativos da carteira de investimentos
do IPRESP.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Deborah Maria Darolt
Wille, Silvana Dallagnol e Pery de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos vinte e oito dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e trés, as 09h, reuniram-se em
sessdo ordinaria, os membros do Comité de Investimentos, a sra. Rosani Cesério Pereira como
Presidente do IPRESP, a sra. Déborah Maria Darolt Wille, a sra. Denise Heimoski e a Sra. Silvana
Dallagnol, ambas como membros do Comité de Investimentos, além do consultor de
investimentos Pery de Oliveira Neto da empresa Mosaico Consultoria de Investimentos, através
de plataforma de reunido virtual. Presente neste encontro, o Consultor de Valores Mobiliario da
consultoria Mosaico apresentou aos membros do Comité de Investimento o cenario econémico
referente ao més de maio, as perspectivas para 0s proximos meses e o impacto disso no portfolio
do IPRESP. Com a palavra, o Consultor apresentou aos membros do Comité de Investimento os
principais eventos que ocorreram no cenario internacional e local em termos econdmico no més
de maio. O Consultor comegou sua apresentagcdo com um gréfico ilustrando a evolucdo da taxa
de juros para 10 anos dos EUA, falando que a queda ocorrida ao longo das curvas foi corroborada
pela auséncia de noticias ruins no més de maio, impulsionando para a melhora dos ativos de
risco no mundo todo. No Brasil, inflacdo medida pelo IPCA teve alta de 0,23%, enquanto a
mediana do mercado aguardava alta de 0,33%. No acumulado dos ultimos 12 meses, a alta chega
a 3,94% e no ano 2,95%. Entre os ativos que mais pesaram no indice foi o item Transporte, que
impactou em -0,12%. Com a alta da inflacdo do consumir abaixo da expectativa, alguns
economistas projetam menores pressées nos pregos ao longo do ano, mas que até o final do ano
a alta sera em torno de 4,80%, como € o caso da projecao feita pela Warren Rena - Projecdo é
de deflacdo em junho, de 0,09%; para agosto, retorno ao terreno positivo, com alta entre 0,20%
e 0,24%. Para o IPCA de 2023, alta de 4,8%, e para 2024, de 4,2%, estdo em revisdo. "Abertura
gualitativa mostrou continuidade da melhora na composicdo. O IPCA é compativel com
desaceleracdo permanente dos nucleos e servigos a nivel proximo de 5,0% no final do ano”. J&
para o Itad, a variagdo abaixo do esperado teve surpresas concentradas em itens fora do nucleo.
Inflacdo subjacente continua a indicar desinflagcdo de comercializaveis e movimento deve seguir
ajudado por commodities e real. “Servicos deve seguir em trajetoria de desinflacdo lenta dada a
resiliéncia do mercado de trabalho”. Passando para a inflagdo medida pelo IGP-M, conhecida
como a inflagdo do produtor, caiu mais uma vez e no més de maio a deflagcdo foi de 1,84% e
acumula perdas de 4,47% nos ultimos 12 meses. No ano, a queda € de 2,58%. O Consultor falou
sobre a inflacao dos paises do G20 e constatou que em sua maioria, pelo menos aqueles que ja
divulgaram o resultado do més de maio, apresentou menores pressées nos pregos, como é o
caso da Franca, que acumula alta, nos ultimos 12 meses, de 5,1% vindo de 5,9% quando
calculado 12 meses fechados em abril de 2023. O processo de desinflagéo tem sido global, o que
deve sugerir a uma reducéo da taxa basica de juros pela frente. A projecdo pelo FOCUS € IPCA
crescendo 5,42% em 2023, h4 4 semanas a expectativa era de 6,03%. Com relacdo ao PIB do
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Brasil, o primeiro trimestre de 2023 teve alta maior que a prevista pelos agentes do mercado, com
crescimento de 1,90%, somando R$ 2,3 trilhdes. O setor agropecuario foi o grande destaque,
crescendo 21,6%, o que nao era visto desde 1996, segundo o Consultor. Na apresentacéo por
grupos que formam o PIB, o setor Agropecuério representou 11%, a Industria 22% e o setor de
Servicos representaram 67%;
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O Consultor falou que o Bradesco, JP Morgan, LCA e BoFa elevaram suas estimativas para o
crescimento do PIB ddo Brasil deste ano, passando, em média, de 1,7% para 2,4%. O
desemprego medido pelo CAGED mostrou geracao liquida de postos de trabalho, em abril, de
180 mil pessoas, o que representa 43 milhdes de postos de trabalho com carteira assinada. Ja o
desemprego medido pela PNAD Continua, a taxa reduziu a 8,50%, o que representa 9,1 milhdes
de pessoas desocupadas.
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Com relacdo a SELIC, as expectativas para a reuniao do proximo dia 22 sera de manutencédo da
taxa, mas o mercado ficara atento ao comunicado do colegiado para que tenham pistas de
guando comecardo os cortes da SELIC. Para o banco Goldman Sachs, a queda das expectativas
de inflagdo no Focus, junto com dindmica favoravel do IPCA e dos IGPs e o fortalecimento do
real, BC deve considerar inicio do ciclo de cortes da Selic em agosto Cenério de politica fiscal e
parafiscal e o mercado de trabalho apertado também podem levar a um adiamento dos cortes. O
Consultor apresentou o indice da Miséria, que é um célculo realizado pela MB Associados, que
mostrou que sensac¢do de miséria do brasileiro reduziu as minimas historicas, sendo um bom
termdmetro para medir o comportamento do consumo das familias. Por fim, foi apresentado uma
figura com o resumo dos principais indices econdmicos no més de maio:
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Diante do exposto, o resultado dos investimentos consolidado foi positivo em 1,03%, acumulando
ganhos, de janeiro a maio, de 5,38%, enquanto a meta atuarial atingiu, 0,78% e 4,81%,
respectivamente.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -

b CONSOLIDADO
mosaico io de Andlise, ili e Risco - Base: 31/05/2023
Retorno ¢ Meta de Rentabilidad, lados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 74.902.859,18 1.879.607,19 776.115,25 76.976.398,54 870.047,42 870.047,42 1.14% 1.14% 0,88% 0,88% 130,09% 0,35%
Fevereiro 76.976.398,54 2.306.674,88 717.447,29 79.361.431,88 795.805,75 1.665.853,17 1.01% 217% 1.11% 2,00% 108,27% 0,37%
Margo 79.361.431,88 13.131.553,28 11.088.870,90 82.399.783,64 995.669,38 2.661.522,55 1.22% 3.42% 1,08% 3,10% 110,16% 0,28%
Abril 82.399.783,64 2.624.983,87 755.423,53 84.997.776,49 728.432,51 3.389.955,06 0,86% 431% 0,87% 4,00% 107,73% 0,18%
Maio 84.997.776,49 2.800.014,03 701.907 59 87.991.952,25 896.069,32 4.286.024,38 1,03% 5,38% 0,78% 4,81% 111.91% 0,19%

Todos os fundos de investimento tiveram desempenho satisfatorios.
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.825.960,59 0,00 0,00 1.858.920,16 32.959,57 1.81% 1.81% 0,56%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 247.059,11 0,00 0,00 250.125,64 3.066,53 1,24% 1,24% 0,04%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.164.978,09 0,00 0,00 7.249.527,16 84.549,07 1,18% 1,18% 0,03%
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 11.875.524,21 0,00 0,00 12.012.901,11 137.376,90 1,16% 1,16% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 661.543,42 0,00 651,45 668.500,17 7.608,20 1,15% 1,15% 0,02%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 5.011.321,77 0,00 0,00 5.067.621,14 56.299,37 1,12% 1,12% 0,09%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 19.004.377,43 0,00 0,00 19.217.519,90 213.14247 1,12% 1,12% 0,090%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 10.127.017,48 0,00 0,00 10.240.239,60 113.222,12 1,12% 1,12% 0,01%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10.881.316,01 2.800.014,03 701.256,14 13.116.487,02 136.413,12 1,00% 1.04% 0,01%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.273.676,39 0,00 0,00 1.281.707 47 8.031,08 0,63% 0,63% 0,63%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 16.925.001,99 0,00 0,00 17.028.402,88 103.400,89 061% 0,61% 0,68%

Total Renda Fixa 84.997.776,49 2.800.014,03 701.907,59 87.991.952,25 896.069,32 1,03% 0,19%

Ainda sobre os investimentos do IPRESP, a sra. Denise, gestora de Recursos, apresentou aos
membros do Comité de Investimento o Parecer Técnico referente ao més de maio de 2023
contemplando maiores informag¢des quanto ao risco da carteira, fundos investidos, indice de
liquidez e demais dados pertinentes aos ativos investidos, bem como a sugestdo de realocacdo
dos fundos sugerida pela Mosaico Consultoria, que indicou 0 exposto a seguir:

“Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposi¢ao de 20,81% podera ser elevada
a 35%, tendo em vista a expectativa de queda na taxa basica de juros, a SELIC, para os préximos
meses. Para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos
referenciados em CDI e IRMF-1, de 77,08 % deverao ser reduzidos a 50%, pelas razdes citadas
acima (queda da SELIC). Os investimentos com a estratégia de gestao da duration devem ser
elevadas a 15%. Quanto a renda variavel, entendemos que ja exista argumentos suficientes para
gue o comité de investimentos do IPRESP assuma uma exposi¢cado neste segmento, de forma
parcimoniosa, se for o caso, tendo em vista a volatilidade inerente ao segmento”. Por fim, a sra.
Rosani informou aos presentes que esta regular o extrato do CRP com vencimento em
17/12/2023 e que todas as obrigacdes do IPRESP junto a SPREV estdo em dia. Nada mais a ser
tratado, essa ata vai assinada por mim, Déborah Maria Darolt Wille e demais participantes.

Balneério Picarras, 28 de junho de 2023.
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