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PAUTA Conjuntura mundial, inflagdo global e local, atividade doméstica,

juros futuros e SELIC, comodities e o retorno da carteira de
investimento no més encerrado em mar¢o/2023. Aprovacdo do
Parecer Técnico do Comité de Investimento referente ao més de
marco de 2022.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Deborah Maria Darolt
Wille e Pery de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos vinte e sete dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, as 13:30h, reuniram-
se em sesséo ordinaria, os membros do Comité de Investimentos, a sra. Rosani Cesario
Pereira como Presidente do IPRESP, a sra. Déborah Maria Darolt Wille a sra. Denise
Heimoski, ambas como membros do Comité de Investimentos, além do consultor de
investimentos Pery de Oliveira Neto da empresa Mosaico Consultoria de Investimentos,
através de plataforma de reunido virtual. Presente neste encontro, o Consultor de Valores
Mobiliario da consultoria Mosaico apresentou aos membros do Comité de Investimento o
cenario econémico referente ao més de marco, as perspectivas para 0s proximos meses
e o impacto disso no portfolio do IPRESP. Com a palavra, o Consultor falou sobre os
principais temas referentes ao cenario econdmico local e internacional ocorridos no més
de marcgo. O Consultor comecgou sua apresentacédo falando sobre o cenario internacional,
especificamente sobre a quebra dos bancos norte-americanos, SVB — Silicon Valley
Bank, e Signature Bank, e do europeu Credit Suisse, ambos ocorridos no més de margo.
Em relacdo ao SVB, o Consultor explicou que o Banco ficou conhecido pelos
investimentos em startups no inicio da pandemia do COVID-19, ja que o investimento
neste setor da economia é muito arriscado, tendo em vista as empresas serem pre-
operacionais, na maioria delas, e com projec¢des de lucros focada em valuation (forma de
se avaliar uma empresa). Ainda, segundo o Consultor, o SVB contava com a posicéo de
16° no ranking dos maiores bancos norte-americanos. O Signature Bank era um banco
regional, com sede Nova York e de menor porte. Com a faléncia desses dois bancos, o
mercado financeiro passou a desconfiar da solvabilidade do banco suico Credit Suisse,
gue nos ultimos meses ja vinha apresentando uma serie de escandalos, mudancas de
lideranca e problemas na justica ate que no dia 14 o Banco revelou ao mercado que
identificou “debilidades significativas” em seus procedimentos de balancos e controles
nos ultimos dois anos e para evitar acentuar a crise dos bancos os reguladores bancarios,
em decisdo rapida, conseguiram uma negociacdo de compra pelo banco rival UBS. O
Consultor relatou que a crise bancaria pode ser justificada pelos excessos de liquidez dos
ultimos anos em razado das taxas de juros estarem praticamente zeradas e com inflacao
baixa e que quando a inflacdo passou a subir rapido, por conta da pandemia e pela guerra
na Russia, fazendo com que os banqueiros centrais elevassem seus juros a situacao de
liquidez passou a apresentar sinais de esgotamento do modelo de liquidez generalizada
nos mercados inflando os precgos dos ativos de risco no mundo todo. Ainda em relacéo
ao mercado internacional, o Consultor falou que as apostas dos agentes de mercado
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financeiro agora sao no sentido de que talvez os bancos centrais passem a reduzir as
altas das taxas de juros a fim de conter o avanco da crise bancéaria favorecendo a
marcacao a mercado dos titulos publicos federais. Em seguida o Consultor passou a
apresentar os dados econdmicos locais referentes ao més de marco, com a inflagéo
medida pelo IPCA vindo melhor que o esperado. O IPCA de marco cresceu 0,71%,
enquanto a mediana do mercado esperava alta de 0,77%. No acumulado dos ultimos 12
meses, a inflacéo foi de 4,65% e acumula 2,09% de janeiro a marco. Foi apresentado
alguns comentérios de economistas acerca do IPCA de mar¢go mostrando que comecga a
aumentar o numero de economistas que estdo mais otimistas em relagdo a pressao nos
precos do consumidor neste ano, como continua sendo o caso Banco Santander Brasil,
gue disse que o qualitativo de marco foi melhor das trés ultimas impressdes do indice e
o Nucleo EX3, que elimina conta alimentacdo no domicilio e precos administrados, além
de alguns bens e servicos, foi o principal destaque no més. Ja para o IGPM, a pesquisa
mostrou que em marc¢o o avanco da inflacdo medida para o produtor cresceu levemente,
0,05%, e acumula alta de 0,17% nos ultimos 12 meses. O Consultor apresentou um
gréfico para ilustrar como anda a inflagdo de alguns paises, conforme figura abaixo;
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De acordo com o Consultor, o pico da inflagdo destes paises (EUA, Brasil, Franca,
Alemanha e Zona do Euro) ocorreu em outubro do ano passado, revelando que as
pressodes inflacionarias comecaram a perder forca, corroborando com a ideia de que os
juros logo baixarédo. Foi apresentado o Boletim Focus, encerrado na semana do dia 6 de
abril, com elevacéo nas expectativas dos agentes em relacéo ao IPCA, que ha 4 semanas
apostava que encerraria 2023 aos 5,96% e agora 5,98%. As apostas para a SELIC deste
ano continuam sendo de 12,75% ao ano, ou seja, em algum momento de 2023 o COPOM
reduzird a SELIC. Em relacdo ao desemprego do Brasil, 0 PNAD Continua revelou que a
taxa cresceu, de 7,90% no trimestre encerrado em dezembro de 2022 para 8,6% no
trimestre encerrado em marco de 2023, o que ja era amplamente esperado pelo mercado
financeiro, em funcéo da alta taxa de juros no Brasil, de 13,75% ao ano. O juro real no
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Brasil, segundo o Consultor, é de 9% ao ano, enquanto no resto do mundo o juro real é
negativo. O Consultor explicou que para e calcular o juro real basta subtrair a taxa basica
de juros da economia da inflagdo. Por fim, foi apresentado o resultado dos principais
indices de rentabilidade tendo como resultado negativo apenas o IBOV, que sofre com a
elevada taxa de juros, conforme figura abaixo;

Resumo
Retorno (%)
Nome

Més Ano 12 meses 24 meses mSSes
CDI 1,17 3,25 13,28 20,54 38,25
IMA Geral 1,86 3,63 10,83 16,27 45,06
IMA-B 2,66 3,98 7,51 12,36 53,88
IMA-B 5 1,52 4,38 10,38 20,01 55,76
IMA-B 5+ 3,73 3,61 5,03 5,39 49,54
IRF-M 2,15 3,89 11,55 13,99 41,46
IRF-M 1 1,23 3,35 13,19 19,00 38,88
IRF-M 1+ 2,67 4,23 11,08 11,70 41,74
Ibovespa 291 -7,16 -15,10 -12,65 2157
S&P 500 097 421 -2,74 -7.77 140,28

As expectativas do Consultor para os proximos meses sdo no sentido de melhores
resultados, com IBOV se recuperando até o final do ano, e fechando ainda no campo
positivo, e continuacdo da melhora na marcacao a mercado dos titulos publicos federais,
de médio prazo, ou seja, IMA-B5, IRFM, IDKa2 e até mesmo o CDI, ja que enquanto a
SELIC mantiver em niveis elevados o RPPS continuard recebendo bom resultados.
Diante do exposto, o resultado dos investimentos do IPRESP foi positivo em 1,22% e
acumula ganhos de 3,42% no acumulado de janeiro a mar¢o, enquanto a meta atuarial,
em igual periodo, cresceu 3,10%.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -

b TN CONSOLIDADO
m Osaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2023
Retorno e Meta de R ilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 74.902.859,18 1.979.607,19 776.115,25 76.976.398,54 870.047 42 870.047 42 1.14% 1.14% 0,88% 0,88% 130,09% 0,35%
Fevereiro 76.976.398,54 2.306.674,88 717.447,29 79.361.431,88 795.805,75 1.665.853,17 1,01% 217% 1.11% 2,00% 108,27% 0,37%
Margo 79.361.431,88 13.131.553,28 11.088.870,90 82.399.783,64 985.669,38 2.661.522,55 1.22% 3.42% 1,08% 3,10% 110,16% 0,28%

No segmento de renda fixa, o que representa 100% dos recursos do IPRESP, o resultado
foi positivo para todos os fundos investido, e na média, representou ganhos de 1,22 %.
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.243.870,55 0,00 0,00 1.262.500,20 18.629,65 1,50% 1,50% 0,89%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 16.529.119,36 0,00 0,00 16.775.034,37 245.915,01 1,49% 1,49% 0,89%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.788.474,99 0,00 0,00 1.810.157,67 21.682,68 1,21% 1,21% 0,19%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 4.910.467,00 0,00 0,00 4.969.701,53 59.234,53 1,21% 1.21% 0,25%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 18.625.150,56 0,00 0,00 18.848.222,28 223.07,72 1,20% 1,20% 0,25%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.019.015,94 0,00 0,00 7.099.793,41 80.777.47 1,15% 1,15% 0,03%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 232.323,19 9.800,00 0,00 244 895,56 277237 1,15% 1,16% 0,03%
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDAFIXALP 11.640.594,62 0,00 0,00 11.773.0561,85 132.457,23 1,14% 1,14% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 712.768,62 0,00 64.500,00 655.976,51 7.707,89 1,08% 1,16% 0,02%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16.659.647,05 3.121.753,28 11.024.370,90 8.921.536,26 164.506,83 0,83% 1,08% 0.,01%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,00 10.000.000,00 0,00 10.038.914,00 38.914,00 0,39% 1,14% 0,01%

Total Renda Fixa 79.361.431,88 13.131.553,28 11.088.870,90 82.399.783,64 995.669,38 1,22% 0,28%

Ainda sobre os investimentos do IPRESP, a sra. Rosani apresentou aos membros do
Comité de Investimento o Parecer Técnico referente ao més de marco de 2023
contemplando maiores informac¢des quanto ao risco da carteira, fundos investidos, indice
de liquidez e demais dados pertinentes aos ativos investidos, o que foi aprovado por todos
os membros. Por fim, a sra. Denise informou aos presentes que esta regular o extrato do
CRP e que todas as obrigacbes do IPRESP junto a SPREV estdo em dia. Nada mais a
ser tratado, essa ata vai assinada por mim, Deborah Maria Darolt Wille e demais

participantes.

Balneério Picarras, 27 de abril de 2023.
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