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LOCAL Na sede do IPRESP B
PAUTA Conjuntura mundial, inflagio global e local, atividade doméstica,

juros futuros e SELIC, comaodities e o retorno da carteira de
investimento no més encerrado em dezembro/2022 e acumulado no
ano. Aprovacdo do Parecer Técnico do Comité de Investimento
referente ao més de janeiro de 2022.

PARTICIPANTES | Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Silvana Dallagnol e Pery

de Oliveira Neto.

~ DELIBERACOES

Aos dezessete dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e trés. as 09h.

reuniram-se em sessao ordinaria, os membros do Comité de Investimentos, a sra. Rosani
Cesario Pereira como Presidente do IPRESP, a sra. Silvana Dallagnol e a sra. Denise
Heimoski, ambas como membros do Comité de Investimentos, além do consultor de
investimentos Pery de Oliveira Neto da empresa Mosaico Consultoria de Investimentos,

» atraves de plataforma de reunido virtual. Presente neste encontro, o Consultor de Valores

Mobiliario da consultoria Mosaico apresentou aos membros do Comité de Investimento o

- cenario econdmico referente ao més de janeiro, as perspectivas para os proximos meses
. e 0 impacto disso no portfolio do IPRESP. O Consuiltor comecgou sua explanagao falando

sobre o contexto econémico internacional, com alguns os fatores que poderiam favorecer
a dinamica positiva dos ativos de risco no Brasil. No entanto, outros que poderiam impedir
essa dindmica mais positiva vista no inicio do ano. De acordo com o Consultor, os
agentes do mercado estdo assumindo como uma realidade o fato de os EUA estarem

- muilo proximos a uma recessdo, ou no mMinimo uma desaceleragdo econdmica, para 0s

proximos meses. Isso porque o banco central daquele pais tem elevado de forma brusca

~a sua taxa de juros no intuito de conter o avango inflacionario, situagdo vivenciada por

todos os paises, incluindo 0 nosso. Ao aumentar a taxa de juros dos EUA, o banco central
forga uma conltragado na economia, justamente para conter a inflagdo, e um aumento além
do necessario podera trazer sérios problemas para uma nagao. O Consultor explicou que
a situacdo econdmica dos EUA ainda é pujante, com taxa de desemprego em 3,50%. Se
por um lado os agentes econémicos estavam preocupados com o fato de a inflacéo fazer

-com que o banco central eleve ainda mais a taxa de juros, por oulro a pressao
~inflacionaria comega a mostrar sinais de fraqueza, e isso esta fazendo com que parte

desses economistas, que antes acreditavam em mais inflacdo pela frente e mais juros, -

“agora acreditam que o pico inflacionario tenha sido, de fato, ocorrido no final do ano

passado e que daqui para frente a situacao tende a estabilizar, neutralizando o efeito de

ter que elevar mais o juro. Portanto, de acordo com o Consultor, essa nova expectativa
tem feito os agentes do mercado considerar que a recess&o, ou a desaceleracéo da
- economia deles possa durar menos tempo que o previsto e que até o final do ano,
“inclusive, volte a crescer novamente. O outro dado que pode influenciar positivamente o
Brasil ¢ o fim da politica de toleréancia zero contra a covid19 na China. Recentemente o
governo chines anunciou medidas que excluem os lockdowns e langou pacotes
- econdmicos para reaquecer sua economia, o que favorece diretamente o nosso pais. No
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entanto, o Consultor 'expli'c;ou que a discussao acerca do teto dos gastos do Vgovemvb”
federal tem impedido o0 avango na valorizagdo dos ativos de riscos local, ja que os agentes
do mercado consideram o novo governo como muito gastador. A relacéo Divida x PIB
fechou 2022 em 76%, tendo atingido quase 87% no auge da pandemia. Estudiosos do
assunto projetam que se os gastos propostos na PEC da Transig&o essa relacdo pode
chegar em 95%, e por isso a aversdo ao risco que vimos recentemente nos mercados de
juros, cambio e bolsa. Passando paras os dados econdmicos domésticos, o Consultor
mostrou o resultado do IPCA do més de janeiro, que cresceu 0,53%, sendo melhor que
o projetado pelo mercado (+0,57%). Nos Ultimos 12 meses corridos o IPCA acumula aita
de 5,77%. O Consultor fez mostrou alguns comentarios de economistas sobre o resuitado
do IPCA de janeiro e que o banco Santander, por exemplo, escreveu que o IPCA de
janeiro (+0,53%) reforga viséo de inflagdo desacelerando na margem. O Banco afirma,
no entanto, que o principal risco esta relacionado a desancoragem das expectativas de
medio e longo prazo — ainda relativo & incerteza sobre a trajetdria das reformas
estruturais. Com relagéo ao IGP-M, a alta foi de 0,21% e acumula 3,79% nos ultimos 12
meses. O Consultor apresentou um quadro com a taxa de juros dos principais paises e
que a taxa basica de juros brasileira € a segunda maior taxa de juros do G-20, perdendo
apenas para a da Argentina, que esta em 75% ao ano. A brasileira é 13,75% ano. Em
2021, o Brasil tinha uma taxa de juros, a SELIC, aos 2% ao ano, e agora 13,75% ao ano
e essa alta ja comecou a impactar na economia, com quedas no PIB e na taxa de
desemprego. No PIB, através do IBC-Br, a queda em novembro foi de 0,55% (projecéo
do mercado era -0,20%). Com relagdo ao emprego, no més de dezembro de 2022 o saldo
do CAGED foi negativo e no ano, apesar da criacdo de 2 milhdes de novos postos de
trabalho teve queda de 26% quando comparado ao mesmo periodo do anterior. Pela
PNAD Continua, a pesquisa mostra perda de tracdo na geracéo de empregos, o que deve
continuar em 2023. A recuperagao da renda deve manter félego até a metade do ano. O
menor ritmo do emprego € generalizado, com destaque para os informais. Desemprego
deve terminar 2022 em 8,2% e avancar a 8,7% em 2023, em fungdo das elevacgdes da
SELIC. Em seguida o Consultor apresentou um quadro com o fechamento dos principais
indices econdmicos em janeiro de 2023, conforme abaixo:

Relorno (%)

Noma N
GO
meses

Meés Ana 12 meses 24 meses

A 112 112 12,81 18,45 36.83
1,44 1.44 10.86 16.26 5417
079 079 9.38 6,47 41.95
0,00 0.00 7,15 5,93 50,87
1.40 1.40 11,19 16.27 54,63
-1,26 -1.26 3.66 -3.06 45,14
0.84 0,84 9.82 8.42 40.81
110 1.10 12,54 16.51 37.57
0.72 0,72 8.73 4.24 41,14

3,37 3,37 1,15 -142 35,55

3.7 3,77 -14,07 221 133,24
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Com um cenario de discussdo acerca do arcabouco fiscal brasileiro, e uma discussao

acerca da independéncia do Banco Central do Brasil, os titulos de longo prazo tiveram
desempenho negativo, ja que o investidor exige mais prémios para “emprestar dinheiro”
ao governo federal (atraves dos leiloes de titulos publicos do Tesouro Nacional).

Diante do exposto, o resultado da carteira de investimento no més de janeiro foi o
seguinte:

INSTITUTEO DE PREVIDENCLA SOCIAL DOS SERVIDORIS PCBLICOS DO MUNICIPIO DI BALNEARIO PICARRAS -

e CONSOLIDADO
Mosaico Reelatsirios de Awdlise. Enguadramentos, Renabilidade ¢ Riseo - Base 310172023
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fn 3 Ausiario Aplcagoes Resgales Sallo no Mes Relatno Rotorno Acum Retorne Mis Retstan Acum Meta Més Mot Avumt Gop Acum VaR

FERA L R a4y 34 1.14% R BEELS Vi oo 0k

O IPRESP aplica 100% dos seus recursos em fundos de investimentos no segmento de
renda fixa, e o retorno médio apresentado no més de foi de 1,14%.
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Por fim, o Consultor concluiu sua apresentagéo falando que com o atual nivel de preco
dos ativos locais (bolsa, juros e cambio), com o cenario externo estavel, caso o governo
federal consiga avangar no debate de arcabougo fiscal, poderiamos reduzir este prémio
de risco nas curvas de juros que foi construido ao longo deste comeco de ano, e isto
traria retorno bastante positivo para a carteira do RPPS. Além do mais, o consultor falou
que o saldo de investidores estrangeiros na bolsa paulista, no inicio deste ano, € positivo,
com mais de R$ 12 bilhdes entre compra e venda de acdes, e se considerar desde a
metade do ano passado, esse saldo positivo chega a mais de R$ 100 bilhdes. O comité
de Investimento, diante do cenario econdmico e sugestdo do Consultor, decidiu pela
manutencao do portfolio, no entanto, quando comecar a expectativa de quando a SELIC
vai comecar a cair sera reavaliada a estratégia de investimento. Ainda sobre os
investimentos do IPRESP, a sra. Rosani apresentou aos membros do Comité de
Investimento o Parecer Técnico referente ao més de janeiro de 2023 contemplando
maiores informacdes quanto ao risco da carteira, fundos investidos, indice de liquidez e
demais dados pertinentes aos ativos investidos, o que foi aprovado por todos os

membros. Por fim, a sra. Denise informou aos presentes que ndo irregulares no extrato
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do CRP e que todas as obrigagdes do IPRESP jLJnto a SPREV estdo em dia. Nada mais
a ser tratado, essa ata vai assinada por mim, Silvana Dallagnol, e demais participantes.

Balneario Pigarras, 17 de fevereiro de 2023.

Mé\m\bro dé Comité de Investimentos
Diretora Financeiro e Administrativo do IPRESP

Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP

Pery de Oliveira Nerto
Consultor de Valores Mobiliarios
Mosaico Consultoria Financeira




