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MEMBROS | COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAOQ 30/01/2023 S
HORA INICIO -1 09:00n

LOCAL Na sede do IPRESP

PAUTA " | Conjuntura mundial, inflacdo global e local, atividade doméstica,

juros futuros e SELIC, comodities e o retorno da carteira de
investimento no més encerrado em dezembro/2022 e acumulado no
ano. Aprovagdo do Parecer Técnico do Comité de Investimento
lefuente ao més de dezembro de 2022.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Silvana Dallagno! e Pery‘

de Oliveira Neto (Mosaico Consultoria).
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Aos trinta dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e trés, as 09h,
reuniram-se em sessao ordinaria, os membros do Comité de Investimentos,
a sra. Rosani Cesario Pereira como Presidente do IPRESP, a sra. Silvana
Dallagnol e a sra. Denise Heimoski, ambas como membros do Comité de
investimentos, além do consultor de investimentos Pery de Oliveira Neto da
empresa Mosaico Consultoria de Investimentos, através de plataforma de
eunido virtual. Neste encontro, o Consultor apresentou os principais temas
de discussao que tem sido reiterado entre os gestores de recursos de

lerceiros nos Gltimos meses. O Consultor separou a apresentacao em trés

termas principais, a saber — o cenario econdmico local e global no més de
derembro, o resultado da carteira de investimento com saldo acumulado no
ano e sugestdées de investimento para o ano de 2023. Com relagao ao
cenario econdmico no més de dezembro, o Consultor relatou que a
discussio global atual continua sendo os impactos da inflagdo na taxa de
wros dos paises, corroborando com um entendimento de que alguns
banqueiros centrais ao adotar restrigdes econdmicas para conter 0 avango
da inflacdo, com elevagao brusca da taxa, possam estar pressionando o
qlobo entrar em uma desaceleracdo econbmica, ou até mesmo uma
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branda ou mais critica. Alguns economistas, no entanto, sugerem que a
recessac vem, mas que entre eles comega a surgir uma convergéncia ne
sentido de gue o impacto ndo sera tdo severo, e que ja no final de 2023 as
economias voitam a mostrar recuperacdo. Aqui, o Consultor apresentou o
resuitado do IPCA referente ao més de dezembro, que veio acima da
mediana das expectalivas, com alta de 0,62% (expectativa +0,45%). Com
ocsse resultado, o 'PCA acumula alta de 5,79% no ano de 2022,
ultrapassando o teto estimado pelo CMN (56%). Se considerar o acumulado

do IPCA nos Gitimos 4 anos, a alta foi de 26,94%. Quanto o INPC, a alta no |

550, No entanto, a divida refere-se ao tempo dessa recessdo, se mais |
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més de dezembro de 0,69% e acumula alta de 5,93% no ano. O Consultor
explicou aos presentes que o INPC é o indice que corrige o salario-minimo
e as aposentadorias. Como o IPCA, que é o indice de inflagdo oficial do
governo, fechou o ano com alta acima da banda de tolerancia, o CMN obriga
o presidente do Banco Central justificar o porqué nao conseguiu trazer a
inflacéo pro centro da meta, e porisso, de acordo com o Consultor, o Roberto
Campos Neto (presidente do BCB) em carta publica enderegada ao ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, explicou que os motivos foram - a inércia da
inflac&o do ano anterior; a elevacao dos precos de commodities, em especial
do petroleo; os desequilibrios entre demanda e oferta de insumos e gargalos
nas cadeias produtivas globais; os chogues em precos de alimentacéo,
resultantes de questdes climaticas e, por fim, a retomada na demanda de
servicos e no emprego, impulsionada pelo acentuado declinio da quantidade
de casos de covid-19 e consequente aumento da mobilidade. Ja com relagao
ao indice de inflacdo do produtor, o IGPM, mostrou alta de 0,45% no més de
dezembro e acumulou alta de 5,45% ano de 2022. Nos ultimos 4 anos,
segundo o Consultor, a alta acumulada neste indice foi de 64,10%. A inflagdo
tem sido alta no mundo todo, por exemplo a dos EUA, que acumula 6,50%
em 2022 e 18,14% nos ultimos 4 anos. Ha, no entanto, indicios de que o
pico da inflacdo mundial tenha sido em 2022, podendo, a partir de agora,
comecar a ter menores pressdes inflacionarias. O conflito entre Russia e
Ucrania ja tem se dissipado em termos de inflacdo, e o fim da politica de
tolerancia zero da China também ja corrobora com a ideia de que o pico da
inflacdo tenha sido mesmo em 2022, segundo o Consuitor, ja que
majoritariamente, os dados de inflacdo dos paises tém sido menores que
dos meses anteriores. Com relagdo aos dados de atividades, o Consultor
apresentou um quadro com as taxas de juros dos paises que compode o G-
20, mostrando que o Brasil tem a segunda maior taxa de juros, perdendo
apenas para a Argentina, que conta com uma taxa basica de juros em 75%
ao ano. Para o Consultor, o tema que vai ser mais relevante durante os
primeiros meses de 2023 sera a evolugdo da economia norte-americana,
que continua se mostrando mais resiliente a inflacdo. A preocupacao dos
membros do Fed (banco central norte-americano) € de que alta da inflagao
se sustente além do previsto, o que provocaria uma resposta monetaria mais
rigida, induzindo a economia norte-americana a recessdo. A taxa de
desemprego dos EUA ficou em 3,50% em 2022. Diante do exposto, o
Consultor apresentou um quadro com o resultado dos principais benchmarks
no més de dezembro e como fecharam o ano de 2022 no acumulado.
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Retorno (%)

tids Ano 12 meses 24 meses ”fi)w
112 12.37 12.41 17,33 36,10
1,87 8,27 8,32 4,84 42,40
0,77 9,66 9,71 10,82 45,27
-0.19 6,37 6,42 5,27 56,20
0,94 9,78 9,83 15,02 54,89
1,18 3.30 3,35 -3.21 54,16
1,48 8.82 8,87 8,75 41,74
1.18 12.02 12,06 16,32 36.88
152 741 7.46 2,19 42,65
-2,45 4,69 4,69 -8.10 45,95
7,26 -24,68 -24.88 3.48 124,81

IPRESP no més de dezembro apresentou

rentabilidade POSITIVA de 1,06%, e no acumulado do ano, de janeiro a
dezembro, o resultado superou a meta atuarial em 101.66%.
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O Consultor explicou que todos os fundos de investimentos aplicados pelo
IPRESP tiveram desempenhos positivos no més.
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O comité de Investimento, diante do cenario econdmico um pouco melhor
em termos de investimento em renda fixa, especificamente em fundos que
investem em titulos publicos federais, decidiu pela manutengao do portfolio,
no entanto, quando comecar a expectativa de quando a SELIC passara a
ceder sera reavaliada a estratégia de investimento, ja que ainda assim o CDI
continua sendo atrativo em termos de retorno. Ainda sobre os investimentos
do IPRESP, a sra. Rosani apresentou aocs membros do Comité de
Investimento o Parecer Técnico referente ao més de dezembro de 2022
contemplando maiores informagdes quanto ao risco da carteira, fundos
investidos, indice de liquidez e demais dados pertinentes aos ativos
investidos, o que foi aprovado por todos os membros. Por fim, a sra. Denise
informou aos presentes que o CRP do Municipio foi renovamos para mais 6
meses, com vencimento em 15/06/2023. Nada mais a ser tratado, essa ata
vai assinada por mim, Silvana Dallagnol e demais participantes.

.~ Balneario Picarras, 30 de janeiro de 2023.
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