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FAUTA Conjuntura mundial, inflagao global e local, atividade domeéstica,

juros futuros e SELIC, comodities e o retorno da carteira de
investimento no més encerrado em novembro/2022.
PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Silvana Dallagnol e Pery
de Oliveira Neto (Mosaico Consultoria Ltda).

DELIBERAQOES

Aos treze dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois, as 09:00h, reuniram-se em

sessdo ordinaria, os conselheiros devidamente nomeados através do Decreto 389/2022, os
presentes a sra. Rosani Cesario Pereira como Presidente do IPRESP, a sra. Silvana Dallagno! e
a sra. Denise Heimoski, ambas como membros do Comité de Investimentos, além do consultor
de investimentos Pery de Oliveira Neto da empresa Mosaico Consultoria de Investimentos,
através de plataforma de reunido virtual. O Consultor comecou sua explanacdo acerca dos
principais fatos ocorridos no més de novembro de 2022 e que impactaram no resultado dos
investimentos do RPPS. Os temas tratados foram — inflagdo, atividade econtmica doméstica,
comportamento dos juros futuros e Selic, e por fim o relatorio analitico dos investimentos. No dia
Y de novembro fol divulgado pelo IBGE a inflacdo medida para o més de novembro, e a pesquisa
o IBGE relatou que o IPCA cresceu 0,41%, e nos ultimos 12 meses acumula alta de 5,90%. O
resultado, segundo o Consulior, veio abaixo do que o mercado esperava, que era uma alta de

| 0.54%. Entre 0s nove itens que compde o IPCA, sete tiveram altas devido ao aumento do preco

do combustivel. Diante do resultado no més, o Bank of América — BoFa, considera que o inicio
dos cortes na Selic sera a partir de junho do ano que vem. Ja o INPC, no més, cresceu 0,38% ¢
acumula alla de 5,97% nos ultimos 12 meses corridos. Diferentemente dos indices de inflacio
medidos para o consumo, o indice medido para o produtor, que o IGPM teve deflacao no més,
de 0.56%, depois te ter apresentado queda de 0,97% em outubro. Os subindices do IGP-M, que
sdo0 o IPA, IPC e INCC, tiveram desempenhos mistos, com queda acentuada no IPA (atacado).

i Ainds em relacado a inflagao, o Consultor apresentou os dados de inflagdo dos paises que compde

0 (G20 {19 paises mais ricos do mundo e Unido Europeia), que corrobora que a inflagéo continua

. no mundo todo, mas que a pressdo nos precos estéd menor que nos meses anteriores. Passando

para os dados de atividades domeésticas, o Consultor mostrou aos membros do Comité de
Investimento o relatorio da FGV-IBRE sobre o indice de confianca empresarial, e nesta coleta,
encerra em novembro, mostrou mais um més de queda na confianga e a justificativa, segundo
avalia Aloisio Campelo Jr., Superintendente de Estatisticas do FGV IBRE, e de que a forte queda
da confianga empresarial em novembro esta relacionada a percepgao de desaceleracao do nivel
de atividade corrente e da perspectiva de continuidade desta tendéncia nos proximos meses. O
aurmento do pessimismo parece também ser acentuado em alguns segmentos por dividas com
relacao a politica econdmica a ser implementada a partir de janeiro de 2023. No Comércio e na
Industria, a queda da confianca parece mais relacionada a desaceleragdo em curso, com
preocupacdes com relacado ao nivel da demanda, sob impacto da politica monetaria mais restritiva
e da limitagdo imposla pelo nivel elevado de endividamento das familias. Nos Servicos e na
Conslrugao, sao as expectativas que mais influenciaram na queda dos indices no més. Ja no
rampo de desemprego, e pela amostra da Pnad Continua, o Brasil conta com taxa de 8,3% de
desemprego (9 milhdes de pessoas). Os dados de desemprego tém sido bons, no entanto, de
acordo com economistas, a queda do desemprego € reflexo do ciclo econdmico positivo;
recuperagéo de empregos deve perder forga. Projecao e de 7,8% no desemprego ao fim de 2022

7,8% em 2023. Queda na taxa de participacao € principal dado da Pnad, expansao do Auxilio

B:aarl explica queda. Passando para os dados de juros, no ultimo dia 7, o COPOM resolveu
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manter a SELIC aos 13,75% ao ano, correspondendo a expectativa unénime do mercado, mas
veio com um comunicado mais duro, advertindo para um nivel de incertezas “acima do usual”,
reafirmando que “n&o hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagéo nao
transcorra como esperado”. Em virtude da mudanca de governo, o BC destacou a “elevada
incerteza sobre o futuro do arcabougo fiscal” do Pais, afirmando que acompanhara com “especial

atengao” os desenvolvimentos futuros da politica fiscal. Prometeu, ainda, se manter “vigilante” e
perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a
ancoragem das expectativas em torno de suas metas. Por fim, o Consultor apresentou os
resultados fechados dos principais indicadores econdmicocs em outubro, conforme ilustra a figura
abaixo:

Retorno (%)

Name .
s Ano 12 meses 24 meses m:i)cs
(e 1.02 1112 11,97 16.22 3540
077 8.00 890 15,53 £2.72
1.29 65,29 8,56 4.92 41,38
-0.06 8,82 9,76 12,34 44,51
-0,79 6,58 6,82 10.97 55,70
-0.33 8,76 9,62 16,07 53,74
-1.18 4,54 4,19 5.96 §4,40
-0.66 7,24 9,26 7,26 40.66
0.94 o7 11,68 14,33 3617
142 570 8,12 3,63 41.29
-3.06 7.31 10.37 2,05 50,95
6,12 -18,79 -16,84 11.86 155,44

Diante deste cenario, o resultado dos investimentos no més de novembro foi positivo, conforme
tabela abaixo:
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O Consultor explicou que nem todos os fundos de investimentos aplicados pelo IPRESP tiveram
desempenhos positivos, mas que na média o resultado foi positivo.
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Para o Consultor, diante do cenario econdmico um pouco mais adverso em termos ficais, as
curvas de juros passaram a embutir mais risco, e isso na marcagio a mercado dos fundos de
investimento traz resultado negativo, ja que se a taxa de juros sobe o prego unitario dos titulos
publicos cai, e vice-versa. A sra. Rosani apresentou aos membros do Comité de Investimento o
Parecer Técnico referente ao més de novembro de 2022 contemplando maiores informacgoes
quanto ao risco da carteira, fundos investidos, indice de liquidez e demais dados pertinentes aos
ativos investidos pelo IPRESP, o que foi aprovado por todos os membros. Por fim a sra. Denise
informou aos presentes que todos os itens do CRP (Certificado de Regularidade Previdenciaria),
estdo regulares e que o Certificado € valido até dia 17/12, no entanto sera renovado por mais seis
meses a partir desta data. Nada mais a ser tratado, essa ata vai assinada por mim, Silvana
Dailagnol, e demais participantes.

Balneario Pigarras, 13 de dezembro de 2022.

e

Denise’ Coe1ho deMSPouz'a Helmoskl Ribeiro
Membro do Com|te de Investimentos
Diretora-Einan€eiro e Administrativo do IPRESP

Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP

z(\‘) [ VAL Q, y

)
Sll\Jana Dal lagnol
Membro Comité de [nvesnmentos
Pres"i\d\@é{e do Confselho Fiscal

19




