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INVESTIMENTOS 2023

MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAO 17/11/2023

HORA INICIO 14:00h

LOCAL Na sede do IPRESP

PAUTA Conjuntura mundial, inflagdo global e local, atividade doméstica,

juros futuros e SELIC, comodities e o retorno da carteira de
investimento no més encerrado em outubro/2023. Aprovacdo do
Parecer Técnico do Comité de Investimento referente ao més de
outubro de 2023, manutencao dos ativos da carteira de investimentos
do IPRESP.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Deborah Maria Darolt
Wille e Pery de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos dezessete dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e trés, as 14h, reuniram-se
em sessao ordinaria, os membros do Comité de Investimentos, a sra. Rosani Cesario Pereira
como Presidente do IPRESP, a sra. Déborah Maria Darolt Wille, a sra. Denise Heimoski, ambas
como membros do Comité de Investimentos, além do consultor de investimentos Pery de Oliveira
Neto da empresa Mosaico Consultoria de Investimentos. Presente neste encontro, o Consultor
de Valores Mobiliario da consultoria Mosaico apresentou aos membros do Comité de Investimento
o cenario econdmico referente ao més de outubro, as perspectivas para 0s proOximos meses e 0
impacto disso no portfélio do IPRESP. No encontro do més de novembro, o Consultor apresentou
os destaques no campo econdémico, daqui e do mundo, e que impactaram nos investimentos dos
RPPSs em outubro. Inicialmente, foi passado aos presentes um cenario relacionado aos eventos
econdmico relevantes internacionais no més de outubro, que basicamente foi a continuidade na
deterioracdo das curvas de juros norte-americanas, que chegaram a romper os 5% ao ano para
prazos de 10 anos para cima. Outro fator que foi relevante no més de outubro, mas que foi
dissipado durante o inicio do més de novembro foi a guerra entre Israel e a Palestina, que levou
a aversdo ao risco relacionado ao prego do petréleo negociado no mercado futuro da bolsa de
Chicago.
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Titulos do Governo Norte-Americano (yelds)
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No campo doméstico, o Consultor apresentou o resultado do IPCA do més de outubro, que foi de
alta de 0,24% e acumula alta de 54,82% nos ultimos 12 meses. No entanto, o Consultor falou que
alta, da inflagdo, foi mais uma vez menor que o0 esperado pelos agentes do mercado,
corroborando com a expectativa de que o IPCA deva fechar abaixo de 5%. Foi apresentado
alguns comentarios de economistas acerca do resultado do IPCA do més de setembro, como por
exemplo o do BNP Paribas - " desinflagdo segue acontecendo; cenario € confortavel para o BC.
Alimentacdo € o ponto de atencdo; virada para o positivo veio mais forte que o esperado.
Mantemos IPCA em 4,7% no ano, abaixo do teto da meta". Em relacdo ao IGPM, no més de
outubro, depois de uma serie de deflagcéo, a alta foi de 0,50%, e acumula deflacdo de 4,54% nos
tltimos 12 meses. A inflagdo no mundo, ao menos no G20, ainda € no sentido de pressdes mais
contidas, como podemos verificar no grafico abaixo;

.
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- Pais Ultimo Anterior  Referéncia  Unidade
mo Salco Turquia 61.36 61.53 2023-10 %
“ONSULTORIA Suica 1.7 1.7 2023-10 %
. . Espanha 3.5 35 2023-10 %
Atividade Coréia Do Sul 3.8 37 2023-10 %
Russia 6.7 6 2023-10 %
Holanda -04 0.2 2023-10 %
México 4.26 4.45 2023-10 %
Itélia 1.78 5.34 2023-10 %
Indonésia 2.56 2.28 2023-10 %
india 4.87 5.02 2023-10 %
Alemanha 3.8 4.5 2023-10 %
Franca 4 48 2023-10 % ECONOMICS
Zona Euro 2.9 43 2023-10 % https://pt.tradingeconomics.com/
China -0.2 0 2023-10 %
Brasil 4.82 5.19 2023-10 %
Argentina 143 138 2023-10 %
Estados Unidos 3.7 3.7 2023-09 %
Reino Unido 6.7 6.7 2023-09 %
Africa Do Sul 5.4 48 2023-09 %
Cingapura 41 4 2023-09 %
Arabia Saudita 17 2 2023-09 %
Japdo 3 3.2 2023-09 %
Canada 3.8 4 2023-09 %
Australia 5.4 6 2023-09 %
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O Consultor apresentou a analise feita pela CBIE acerca da paridade do preco do combustivel
(pela Petrobras) e sugeriu que deverd ter reducdes no preco dos combustiveis, ao menos, por
ora, j& que a paridade do preco da gasolina e diesel mais caros que la fora.

A
MOSaico

Combustivel PPI

ANALISE DIARIA
DA DEFASAGEM CBIE|

10/11/2023

GASOLINA DIESEL GLP*
3,09% 10,22% 25,60%
0,0848 0,3795 0,5004
R$/L R$/L R$/Kg

Ultimo Reajuste
oo T ]
% [ ous |

Gasolina 21/10/2023 -4,09% 20

Diesel 21/10/2023 6,51% 20
GLP* 01/07/2023 -3,91% 132

Os A i do GLP prémis relagdo a cotacéo internacional.
Os precos de paridade de importacio foram calculados com base nos precos internacionais da
gasolina, diesel, GLP e taxa de cAmbio no fechamento do mercado no dia 09/11.
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Em relacdo ao desemprego no Brasil, a PNAD Continua revelou que a taxa de desemprego no
Pais esta em 7,7%, o que representa 8,3 milhdes de desempregado. Os dados da PNAD
Continua tém sido positivos desde o inicio do ano, e isso, de acordo com o Consultor tem sido
relevante, ja que os empregos estdo em elevagdo, bem como o salério médio das pessoas, que
chegou a R$ 2.982,00 no trimestre, e ndo esta gerando impacto na inflagdo, ao menos por ora.
Sobre a taxa de juros, a SELIC, o Consultor, relatou aos presentes que no primeiro dia de
novembro o COPOM cortou mais 50 pontos na SELIC, passando a 12,25% ao ano. Ele também
falou que no préximo encontro do COPOM (colegiado que define a taxa), que sera em dezembro,
devera ocorrer mais cortes na SELIC, de mais 50 pontos, finalizando o ano aos 11,75% ao ano.
Foi apresentado o resultado dos principais indices econémicos.
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indices — Resultados

Resumo
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IDkA IPCA 2 Anos
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Més Ano 12 meses 24 meses =D ?
meses /

1,00 11,02 1347 26,49 4342 2
0,41 8,53 9,46 23,21 53,74 f
i

0,08 12,26 13,17 27,16 47,26 z
-0,66 10,06 9,72 22,80 56,18 g
-0.31 8,55 9,63 23,76 55,08 z
-0,98 10,98 9,40 21,54 53,97 2
037 12,04 13,21 27,01 47,32 2
0,96 11,12 13,55 26,68 43,84 §
0,12 12,95 13,52 27,56 48,38 g
-2,94 3,11 1,22 7,04 36,21 f
z

3,89 6,37 4,40 18,78 0,18 z
-1,22 5,87 1,71 -17,78 115,47 é
z

z

Diante do exposto, o resultado dos investimentos do IPRESP foi o seguinte:

N
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREQ PICARRAS -
CONSOLIDADO
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retormno e Meta de Rentabilidade

1o ano de 2023

Més Saldo Anterior
Jansiro 74.902.859,18
Faversiro 76 0976.308,54
Margo 79.361.431,88
Abril 82390 783,64
Maio B84.097.776,49
Junho B7.991.952,25
Julho 00.824.403,7T6
Agosto 03.853.066,17
Satembro 892 148 184,07
Outubro 08.270.308,22

Aplicagdes Resgates
1.879.607,18 776.115,25
2306 674 88 T17.447 29

13.131.553,28 11.088.870,90
2 624 983 B7 755423 53
2.800.014,02 70180759
2.551.002,15 710.283,71
2.735.062,92 654.885,41

33080081446  36.301.943 46
7 646 882 91 1.998 226 01

44.407 906 57

42.565.245 47

Saldo no Més Reterno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
76.976.398,54 BT0.047 42 B70.047 42 1,14% 1,14% 0,88% 0,88% 130,08% 0,35%
79.381.431.88 79580575 1.665853 17 1,01% 217% 1,11% 2,00% 108,27% 0,37%
82.389.783,64 995.669,38 2.661.522 55 1,22% 3,42% 1,08% 3,10% 110,16% 0,28%
B4 997 778,49 728.432 51 3.380 955 06 0,86% 4.31% 0.87% 4,00% 107, 73% 0,18%
87.981.952,25 B9E6.069,32 4.286.024 38 1,03% 5,38% 0,78% 4.81% 1M1,91% 0,19%
90.824.493.76 991.823,07 5.277.847 45 1,10% 6,55% 0.20% 5,12% 127 81% 0.23%
92.853.066,17 048.394,00 ©6.226.242 35 1,02% 7 B4% 0,31% 5,45% 140,19% 0,22%
92.149.184,07 T97.248,90 7.023.488 25 0,85% 8,55% 0,64% 6,12% 138,75% 0.57%
98 279 308,33 481.467 36 7.504 956,61 0,45% 8,08% 0,49% 6,64% 136.87% 0,55%

100.542.396,67 420.337,24 7.925.203 BS 0,42% 8,54% 0,52% 7,19% 132,72% 0,27%

Os ganhos foram de 0,42%, e acumula, entre janeiro e outubro, +9,54%. Ja a meta atuarial, em
igual periodo foi de 7,19%, ou seja, 0s investimentos superaram em 132% a meta estabelecida
até agora (outubro), que é a soma do IPCA e 4,88%.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

w0
in
a
d

7,19%

0 2 4 6 8

B Investimentos [l INPC + 4,88% a.a.
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Ainda sobre os investimentos do IPRESP, a sra. Denise, gestora de Recursos, apresentou aos
membros do Comité de Investimento o Parecer Técnico referente ao més de outubro de 2023
contemplando maiores informacdes quanto ao risco da carteira, fundos investidos, indice de
liquidez e demais dados pertinentes aos ativos investidos, destacando o atingimento da meta
atuarial no periodo. A presidente do IPRESP, Sra. Rosani, destacou o incremento no PL do
Instituto, que no més anterior ao de referéncia, o IPRESP apresentava um patriménio liquido de
R$ 98.279.308,33 (noventa e oito milhdes, duzentos e setenta e nove mil, trezentos e oito reais
e trinta e trés centavos). J& no més de referéncia, o patriménio liquido € de 100.542.396,67 (cem
milhdes, quinhentos e quarenta e dois mil, trezentos e noventa e seis reais e sessenta e sete
centavos). A Sra. Denise, gestora de recursos, destacou que apesar da estratégia proposta pela
consultoria de investimentos Mosaico, no més de agosto, para migragao gradativa dos fundos de
CDI para ativos de médio e longo prazo, exemplo IMABs, tendo em vista o cenério de redugéo
da taxa Selic para os préximos anos, entende que os ativos do instituto se regem pelo regime de
caixa, ou seja, 0 que sera considerado para o calculo atuarial seré o registrado na contabilidade
do Instituto. Logo se o ativo tiver rentabilidade negativa no periodo, mesmo ainda ndo havendo
o resgate efetivo do fundo, o que ficara registrado na contabilidade e consequentemente no
calculo atuarial sera a perda registrada no fundo de investimento. Desta forma, sugere que os
ativos migrados para IMAB-5 retornem para ativos em CDI até que de fato a taxa de juros comece
a impactar no atingimento da meta atuarial.

O consultor Pery, destacou que para os vértices de médio prazo, uma exposi¢cao de 13,50%
podera ser elevada no decorrer dos proximos meses, tendo em vista a expectativa de mais
guedas na taxa basica de juros, a SELIC. Para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos de investimentos referenciados em CDI e IRMF-1, de 79,61 % estdo adequados pela
gueda da SELIC, no entanto ainda com remuneracdes atrativas (12,25% ao ano), podendo
chegar aos 11,75% no més de dezembro.

Por fim, a sra. Deborah informou aos presentes que esta regular o extrato do CRP com
vencimento em 17/12/2023 e que todas as obrigacdes do IPRESP junto a SPREV estdo em dia.
Nada mais a ser tratado, essa ata vai assinada por mim, Déborah Maria Darolt Wille e demais
participantes.

Balneério Picarras, 17 de novembro de 2023.

Assinado de forma digital
ROSANI CESARIO A

or ROSANI CESARIO

PEREIRA:576380 PEREIRA:57638098900
Dados: 1.
98900
Rosani Cesario Pereira
Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP

Assinado de forma digital por
DENISE COELHO DE DENISE COELHO DE SOUZA

SOUZA HEIMOSKI HEIMOSKI RIBEIRO:03418354980
Dados: 2023.11.22 12:28:41

RIBEIRO:03418354980 s
Denise Coelho de Souza Heimoski Ribeiro
Membro do Comité de Investimentos
Diretora Financeiro e Administrativo do IPRESP

DE BORAH MAR'A \[/Jvi‘gw'tzlly signed by DEBORAH MARIA DAROLT
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Deborah Maria Darolt Wille
Membro Comité de Investimentos
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