ATA DA 112 REUNIAO DO COMITE DE
INVESTIMENTOS

(APROVAGCAQO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023)

MEMBROS | COMITE DE INVESTIMENTOS E CONSELHOS ADMINISTRATIVO
E FISCAL
DATA REUNIAO ' 18/11/2022
| HORA INICIO 10:00h ) -
LOCAL | Auditério da Camara I\/lumcnpal -
PAUTA - Conjuntura mundial, inflagio global e local, atividade doméstica,

juros futuros e SELIC, comodities e o retorno da carteira de
investimento nc més encerrado em outubro/2022. Aprovagao da
minuta da Politica de Investimentos para o exercicio 2023.
Aprovacao do Parecer Técnico do Comité de Investimento referente
ao més de outubro de 2022.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Silvana Dallagnol, Pery de
Oliveira Neto, Leila Maria Rodrigues Willem, Adeline Poleza, Leandro
Helic Burlin, Estelita Maria Baltt, Maria Donatila Batista, Elaine
Cristina  Suzuki, Carlos Herbert Stoeberl, Moisés Alcelino
Constancio.

UF_LIBLRA(;OES

Aos dezoile dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e dois, as 10:00h, reuniram-se
e sessdo ordinaria, os conselheiros devidamente nomeados através do Decreto 389/2022, os
presentes a sra. Rosani Cesario Pereira como Presidente do IPRESP, a sra. Siivana Dallagnol e
sra. Denise Heimoski, ambas come membros do Comité de Investimentos e os Srs. Adeline
Poleza. Leandro Hélio Burlin, Estelita Maria Baltt, Maria Donatila Batista, membros do Conseiho
administrativo e os Srs. Carlos Herbert Stoeberl, Elaine Cristina Suzuki, e Moises Alcelino
Canstancio, membros do conselho fiscal, além do consultor de investimentos Pery de Oliveira
Neto da empresa Mosaico Consultoria de Investimentos, todos de forma presencial. No encontro
do més de novembro o Consullor explanou aos membros do Comité de investimente 0s principals
falos que ocorrerarn no Brasil @ no mundo que impactaram nos investimentos do RPPS. Os
assuntos foram basicamente o comportamento da inflagdo no globo e recessio globai. O
Consulior comecou sua apresentagio falando brevemente sobre o resultado das eleigGes no
sequndo tumo, que confirmou o favoritismo do ex-presidente Lula e reiterou acerca da
composicac da congresso nacional, gue majoritariaments elegeu politicos com viés weoldgico
mas & direita, impedindo refrocessos o avango que a economia brasileira conquistou nos Gltimos
anos. Ern seguida 1o apresentado um quadro mostrando como estao as taxas de juros nos paisces
= compde o G20. Entre esles paises o Brasil esta atras apenas da Argentina (75% ac ano). Os
CUAL por exemple, elevaram sua texa de juros a niveis de 3,75/4% ao ano e que as expectativas
<40 mais elevacdes na proxima reunido do Fed (14/12). Esses efeitos, segundo o Consultor, s80

o

- consequéncias diretas da inflagéo forte no globo. O Consultor relatou também gue aos poucos us
Csgentes econdmicos deixardo de lado o terna inflagdo para discutir os efeitos da rece: 5880, se

sera mas ionga ou mais curta que o previsto e que globalmente o tema devera sievar sua
relevanciz. Ao falar sobre 05 dados domésticos, o Consultor apresentou o resultado do IPCA no
nés do owlabre, que teve v de 0,59% depois de trés meses de deflag@o, no entanto a
cxpectativa para o mes de outubio de alla de 0,49%. O IPCA acumulado nos Gltimes 12 meses
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ficou em 6,47%. Alguns pontos deste resultado alerta os economistas no sentido de que as
pressdes nos precos continuam, ja que entre os nove itens da composi¢éo do IPCA oito tiveram
acréscimos, e que a gasolina devera impactar os proximos resultados, o que podera elevar o
risco de mais altas na taxa de juros brasileira, a SELIC. O Consultor trouxe alguns comentarios
de economistas logo apos o anuncio pelo IBGE do IPCA, como € o caso da economista Rafaela
Vitoria, do Banco Inter, que disse que a alta da média dos nucleos (+0,55%) indica IPCA ainda
alto e outubro deve ser ultimo més de deflagdo da gasolina no IPCA. Segundo ela, a boa noticia
é a queda da inflagdo em servigos. O Banco mantém proje¢é@o de IPCA menor em novembro, a
0,48%, com pressdo menor dos alimentos. Ja a inflagdo medida pelo IGP-M teve mais um més
de queda, agora com deflagdo de 0,97 %, acumulando alta de 6,52% nos Ultimos doze meses. Ao
abrir o resultado por discriminagio dos itens que compdem o IGP-M, as maiores influencia
positivas foram — Batata, mamao, passagens aéreas, taxa de luz e esgoto, taxa de condominio.
E no campo negativo foram — 6leo diesel, leite, algodéo, gasolina, vergalhdes... Em seguida foi
apresentado a inflagao dos EUA, que cresceu 0,40% no més de outubro e acumula 7,70% nos
ultimos doze meses, mas que a expectativa do mercado era de que a alta fosse de 8%. A inflagao
no mundo continua, com varios paises do G-20 terem apresentado pressdo ainda no més de
outubro. A producdo industrial caiu em setembro e que, segundo o analista da PIM Regional,
muilo disso tem causa informalidade e rendimento médio do trabalhador ainda baixo. Com
relacdo aos dados de desemprego, o IBGE divulgou mais uma rodada da PNAD Continua e
revelou que o Brasil tem 8,7% de desempregados e que a taxa da informalidade caiu, mas que
continua nos niveis historicos. O Consultor mostrou que no dia 26 de outubro o COPOM manteve
a SELIC em 13,75% ao ano, e que este nivel seria a taxa final deste ciclo de alta e que em
meados do ano que vem a taxa possa comecar a ceder a niveis de 11,25% ao ano, conforme
projeta o ultimo Boletim Focus divulgado pelo Banco Central. Por fim, o Consultor apresentou os
resultados fechado dos principais indicadores econdmicos em outubro, conforme ilustra a figura
abaixo:

Hesumo

Ratornae (%)

i Nome R . 50
!‘ Més Ano 12 meses 24 meses s
ol 102 10,00 11,44 15,21 34.81
1,78 8.84 12,50 17.64 54,47
0,70 7,67 1.97 6,69 43,70
1,01 8,88 11,80 12,96 44,52
1,23 7,43 11.40 13,35 55.42
1.91 932 12.73 17.66 54,42

0.5 5,79 10,15 8.93 53.51
LN 093 7.95 11.95 823 41,58
ek 1,00 9,88 1,52 1354 5,70
14 0,92 7,22 12,08 539 43,13
5,45 1070 12,14 21.67 53,87
REL G0 5,00 23,47 21,68 8,55 147.97

Diante deste cenario, o resultado dos investimentos no més de outubro foi posilivo, conforme
tabela abaixo:
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INSTITUTO DI PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICGS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
CONSOLIDADO
Relatdrio die Andlise, Engnadranientos, Rentabilidade ¢ Risca - Base: 31/10/2022

MOS&ICO

Retomn ¢ Metade Rentabibidade acimuolados noano de 2022
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No més, o resultado dos investimentos foi de crescimento de 1,21% e no acumulado do ano os
ganhos chegam a 9,26%. Ja a meta atuarial no més foi de 0,97% e acumula crescimento de
8.92%. O resultado dos investimentos, no acumulado de janeiro a outubro, representa 103,88%
da meta atuarial, em igual pericdo.

Os fundos de investimentos do segmento de renda fixa (100% do PL}) tiveram desempenhos
positivos.

Anvos Repda Fixa Salso Anlerior Aplicagdes Resgates $aido Atual Retorno (RS} Rotorno {%) {%) Instit Var - Man
CRE Y 15 WURPT b T b 1 1 [0
0.0¢ 3.0¢ 2215151 1.8 14 [OYE RS
ang A A0 Ran L Hay
1.0 { [EREREER ] 1.0
(Res o6 R EGEER ] 2047 27 .00 2

) (330 00 ¢ 1e7a Qi 107
IR 5 0f ELRRRR K (2 1ot
[ 5 173 .40 09 .00 o, g
3 i . o 0
& Qo (SERALNIY .00 A
12 GBI R W FRERR-NEEEY 4O BG6.S [ 1) 35 0
Totai itendas Fixa G7.855.420,16 1.857.982,20 689.323.67 69.962.315,58 838.236.89 1.21% Q.27

Com relacao a carteira atual, Consultor sugeriu pela manutencéo portfdlio, pelas mesmas razoes
anteriores, ja que SELIC deve permanecer em niveis elevados até a metade do primeiro semestre
de 2023, favorecendo os ativos atrelados ao CDI. Ainda com a palavra, o Consultor apresentou
a minuta da Politica de Inveslimento para o exercicic 2023, esclarecendo todos os pontos 0s
pontos pertinentes no documento. Explicou a formagéo do calculo de criagdo da meta atuarial e
em seguida apresentou o quadro de alocacdes estratégicas, que teve a aprovagdo de todos os
membros e gue ficou da seguinte forma:




ATA DA 112 REUNIAO DO COMITE DE

INVESTIMENTOS
(APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023)

Estratégia de Alocagdo -

Politica de Investimento de

Estratégia de
Alocacdo - para os
préximos cinco

2023 ,,
exercicios
Posi¢do
Limite da | Posigdo Atual | Atual Limite | Estratégi | Limite Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugd da Carteira da Inferio a Alvo Superio Inferio | Superior
o CMN % Atual Carteira r{%) (%) r (%) r (%) %)
Atual
Titulos Pablicos de emissio do 100,00
N 7 L 100,00% | RS 0,00% | 0,00% o 0,00% | 100,00%
A = .
1 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 100,00% | 41.875.664,4 59,85 0,00% 50,00% (y' 0,00% 100,00%
2 0
ETF - 100% Titutos Pablicos - Art.
o e 100,00% | R$ - 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00%
Qperagdes (‘.ompyromissadns'
ArL 7911 5,00% RS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
st »
R
Fi Renda Fixa - Art. 79, 1), Alinea . . _S_ i R
o 60,00% 28.086.651,1 40,15 0,00% 40,00% 60,00% 0,00% 60,00%
a )
Renda Fixa o . . 6
Lt~ Renda Fixa - Art. 79, 11, i .
i oy 60,00% kS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
dinea
Ativas Ri bdo it enquad. /\I"l’,.71, IR I
§2¢ 1 Art. 72 IV 20,00% RS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Flem Dir(;im.\; Creditorios - Cota .
Senior At 78V "a” 5,00% RS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Sénior Art. 79, V,
tl Rcr\dé Fixa hyCrL’*ditO Privado”- )
AFL 70V b 5,00% RS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(AN oV,
H‘l)t;bémwos de Infracstrutura -
AL 70V e 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
DESENQUADRADO RE 0,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
100,00 260,00
Limite de Renda Fixa 100,00% - 0,00% 90,00% ' 0,00% | 260,00%
% %
fide Aghes - Art. 89,1 30,00% RS 0,00% 5,00% 15,00% 0,00% 15,00%
11 - Indice de Agdes - Art, 89, 11 30,00% RS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Muitimercado  Aborto - Art. - »
Renda N 10,00% | RS 0,00% 5,00% 10,00% 0,00% 0,00%
varidvel/ | 1080 .
Estruturados | I'T em Participagies - Art. 109,11 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e H em Acdes - Mercado de Acesso o o ,
Imobilidrios A 10 1 4,00% RS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art, v,
i imobihiario  Art. 11¢ 5,00% RS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00%
DESENQUADRADOS 0,00% RS 4,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Varidvel - Art.
14¢ 30,00% - 0,00% 0,00% 10,00% 25,00% 0,00% 15,00%
i de Renda tixa - Divida Externa
At g8 | ’ 30,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FALA R L
' LN fl kf()nz;iiluid()g no lln:;isil
vest. No
mest. fvestimentos no Exterior - Al | 10,00% | RS 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00%
Exterior 90 11
Pl em Agdes BOR Nivel - - Art,
1)“:;:‘ e ‘ : 10,00% 1 RS 0,00% | 0,00% | 500% 0,00%
Limite de Investimentos no
Exteri Art. 9° 10,00% -1 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00%
Exterior - Art,
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Empréstimo | _ o L
Empréstimo Consignado - Art,
s . 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

170
Consignados

Limite de Empréstimo
. 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Consighado

280,00
Total da Carteira de Investimentos RS -1 0,00% 0,00% | 100,00% o 0,00% | 285,00%
b

RS
i Disp. Disponibilidades Financeiras . e
| i i ) 0,00% 69.962.315,5
Financeira Art. 20 4

| 100,00
! PLTOTAL -

Com relacéo ao enquadramento do art. 8°, |, {investimentos em fundos de ac¢des), houve uma
ressalva da sra. Adeline Poleza, no sentido de que sempre que ocorrer interesse por parte do
Comité de Investimento neste tipo de investimento, o Conselho deverd ser consultado
previamente, o que foi aprovado por todos os demais. A sra. Denise informou aos presentes que
a partir desta aprovagdo o proximo passo sera a elaboracdo e envio (CADPREV) do
Demonstrativo da Politica de Investimento — DPIN, para a Previdéncia através do sistema
CADPREV. Por fim, a sra. Rosani apresentou aos membros do Comité de Investimento e aos
membros do Conselho Deliberativo o Parecer Técnico referente ao més de outubro de 2022
contemplando maiores informagbes quanto ao risco da carteira, fundos investidos, indice de
liquidez e demais dados pertinentes aos ativos investidos pelo IPRESP, o que foi aprovado por
todos os membros. Nada mais havendo a tratar deu-se por encerrado ¢ encontro.

Balneario Pigarras, 18 de novembro de 2022.

RosaniCesario Pereira Demse“éoefhwa/e‘SQuza Heimoski Ribeiro
Membro do Comité de Investimentos Membro go Corﬁ‘fé de Investimentos
Presidente do IPRESP S
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Sniv e Daltagnol Leiia Maria Rodrigues Willem
.\(}cr 1 nf«‘ L O ;fe de Investimentos Membro do Conselho Administrativo

e/andro Hélio. Burlm' =
Membrodo Lonselho
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Maria/Donatila Batista

Membro do Consglho Administrativo Membro do Conselho Administrativo
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Elaine Cr;stlnag/uiﬁkl

Membro do Conselho Fisca
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iscal

Carlos Herbert Stoeberl
Membro do Conselho Fiscal




