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MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAO 18/10/2023

HORA INICIO 15:00h

LOCAL Na sede do IPRESP

PAUTA Conjuntura mundial, inflagdo global e local, atividade doméstica,

juros futuros e SELIC, comodities e o retorno da carteira de
investimento no més encerrado em setembro/2023. Aprovacéo do
Parecer Técnico do Comité de Investimento referente ao més de
setembro de 2023, manutencdo dos ativos da carteira de
investimentos do IPRESP.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Deborah Maria Darolt
Wille e Pery de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos dezoito dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e trés, as 15h, reuniram-se em
sessao ordinaria, os membros do Comité de Investimentos, a sra. Rosani Cesério Pereira como
Presidente do IPRESP, a sra. Déborah Maria Darolt Wille, a sra. Denise Heimoski, ambas como
membros do Comité de Investimentos, além do consultor de investimentos Pery de Oliveira Neto
da empresa Mosaico Consultoria de Investimentos. Presente neste encontro, o Consultor de
Valores Mobiliario da consultoria Mosaico apresentou aos membros do Comité de Investimento o
cenario econdmico referente ao més de setembro, as perspectivas para 0s proximos meses e 0
impacto disso no portfélio do IPRESP. No encontro do més de outubro, o Consultor apresentou
0s destagues no campo econdmico, daqui e do mundo, e que impactaram nos investimentos do
RPPS em setembro. O Consultor iniciou a sua apresentacdo falando sobre a conjuntura norte-
americana, que vem passando por fortes ajuste nas suas taxas de juros em fungéo do déficit fiscal
recorde de 8%, que aumentou de forma significativa as vendas de titulos pelo Tesouro. O Banco
Central chines, diante das questfes geopoliticas, tem reduzido suas posi¢des em titulos publicos
norte-americanos e para piorar a situacdo, na ultima reunido do Banco Central norte-americano
os dirigentes trouxeram mensagens mais duras em relacdo expectativas de altas e manutencao
dos juros em niveis elevados por mais tempo em que o0 mercado espera.
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No campo doméstico, o Consultor apresentou o resultado do IPCA do més de setembro, que foi
de alta de 0,26% e acumula alta de 5,19% nos ultimos 12 meses. No entanto, o Consultor falou
gue alta, da inflacdo, foi menor que o esperado pelos agentes do mercado, corroborando com a
expectativa de que o IPCA deva fechar abaixo de 5%. Foi apresentado alguns comentérios de
economistas acerca do resultado do IPCA do més de setembro, como por exemplo o da XP
Investimentos - "Anima ver esses dados, embora ndo rompam aquela 'barra alta' para acelerar o
ritmo de corte de juros; ndo é um game changer, uma coisa que va mudar a cabeca dos
banqueiros centrais”. "A mensagem central € que essa desinflagdo de servigos, que o BC chama
de 'segundo estégio da desinflacao’, tem ocorrido". Em rela¢do ao IGPM, no més de setembro,
depois de uma serie de deflagéo, a alta foi de 0,37%, e acumula deflacdo de 5,97% nos ultimos
12 meses. A inflagdo no mundo, ao menos no G20, ainda é no sentido de pressdes mais contidas,
como foi 0 caso dos EUA, que manteve inalterada a inflagdo nos ultimos 12 meses, de 3,70%, e
a zona do euro, que teve uma reducado no percentual acumulado de 12 meses, de 4,30%, vindo
de 5,20%. O Consultor apresentou a analise feita pela CBIE acerca da paridade do preco do
combustivel (pela Petrobras) e sugeriu que n&o devera ter elevagdes na gasolina, ao menos, por
ora, ja que a paridade do preco da gasolina esta apenas -1,01% (mais barata que la fora).
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Gasolina | 16/08/2023 | 168% 56
Diesel | 16/08/2023 | 25.48% 56
GLp | ovor2023 -3.91% 102
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Os precos do diesel e da gasolina ficaram com defasagem negativa em relaco a referéncia
internacional. Ji o preco GLP nas refinarias nacionals apresentou prémio em relacdo &
cotagio internacional

Os precos de paridade de importacdo foram calculados com base nos precos internacionals da
gasolina, diesel, GLP e taxa de cambio no fechamento do mercado no dia 10/10.
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Em relacdo ao desemprego no Brasil, a PNAD Continua revelou que a taxa de desemprego no
Pais estd em 7,8%, o que representa 8,4 milhdes de desempregado. Os dados da PNAD tém
sido positivos desde o inicio do ano. Sobre a taxa de juros, a SELIC, o Consultor, falou que os
proximos encontros do COPOM (colegiado que define a taxa) serdo em novembro e dezembro,
guando deverdo ocorrer mais cortes na SELIC, finalizando o ano aos 11,75% ao ano. Foi
apresentado o resultado dos principais indices econdmicos.
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indices — Resultados

Resumo

Nome

CDI

IDKA IPCA 2 Anos
IDKA Pré 2 Anos
IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+
Ibovespa
Ibovespa (US$)
S&P 500

Retorno (%)

Més Ano 12 meses 24 meses mgges
0,97 9,93 13,56 2586 42,74
0,29 8,97 11,84 2142 57,43
0,11 12,17 14,00 21,94 51,52
-0,95 10,79 11,87 18,82 67,33
0,13 8,89 11,90 21,99 60,30
-1,92 12,08 11,46 15,33 70,08
017 11,62 13,94 2273 S1T57
0,93 10,06 13,66 2476 43,72
-0,15 12,82 14,58 22,37 54,52
0,71 6,22 748 5,85 49,47
-1,01 10,68 15,03 14,58 2117
-3,22 7.19 T -8,99 81,19

Diante do exposto, o resultado dos investimentos do IPRESP foi o seguinte:

A INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREOQ PICARRAS -
/-'AH-:\ CONSOLIDADO
mosalco Relatdrio de Andlise, E R i e Risco - Base: 29/09/2023
Retomo e Meta de Rentabilidade 1o ano de 2023
Més Salde Anterior Aplicagies Resgates Saldo no Més Retorne Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Jansire 74.902.853,18 1.979.607,19 776.115,25 76.8976.398,54 BT0.047 42 870.047 42 1,14% 1,14% 0,88% 0,88% 130,09% 0,35%
Feversiro 76.976.398,54 2.306.674,88 717.447,29 79.361.431,88 795.805,75 1.665.853,17 1,01% 2,17% 1,11% 2,00% 108,27% 0,37%
Margo 79.361.421,88 13.131.553,28 11.088.870,90 82.380.783,64 095.660,38 2.661.622 55 1,22% 342% 1,08% 3,10% 110,16% 0,28%
Abril 82.399.783,64 2.624.983.87 T55.423,53 B84.997.776,4% 728.43251 3.389.955,06 0,86% 4.31% 0.87% 4,00% 107.73% 0,18%
Maio 84.997 776,49 2.800.014,03 701.907,59 B7.091.952,25 896.069,32 4.286.024 38 1,03% 5,38% 0.78% 4,81% 11,91% 0,19%
Junho 87.991.952 25 2.551.002,15 710.283,71 090.824.493,76 991.82307 5.277.847 A5 1,10% 8,55% 0,30% 512% 127 81% 0,23%
Julho 90.824.493,76 2.735.062.92 654.885,41 93.853.066,17 948.394,90 6.226.242,35 1.02% 7.64% 0.31% 5.45% 140,19% 0.22%
Agosto 03.B53.086,17 33.800.814,48 36.301.943 46 02.140.184,07 T97.248,90 7.023.480,25 0,85% 8,56% 0,64% 6,12% 139,75% 0,57%
Setembro 92.148.184,07 7.646.882,91 1.998.228,01 098.279.308,33 481.467 36 7.504.956,61 0,49% 9,08% 0.49% 6,64% 136.87% 0,55%

Os ganhos foram de 0,49%, e acumula, entre janeiro e setembro, +9,08%. J&4 a meta atuarial, em
igual periodo foi de 6,64%, ou seja, 0s investimentos superaram em 136% a meta estabelecida
até agora (setembro), que a soma do IPCA e 4,88%.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

] 2 4 [ 8
B Investimentos [ INPC + 4,88% a.a.

Ainda sobre os investimentos do IPRESP, a sra. Denise, gestora de Recursos, apresentou aos
membros do Comité de Investimento o Parecer Técnico referente ao més de setembro de 2023
contemplando maiores informacdes quanto ao risco da carteira, fundos investidos, indice de
liquidez e demais dados pertinentes aos ativos investidos, destacando o atingimento da meta
atuarial no periodo. A Sra. Rosani, informou que ao término desta reunido sera discutida minuta
da politica de investimentos para 0 ano de 2024, destacando que apesar da politica prever a
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possibilidade de concessdo de empréstimos consignados para 0 ano seguinte, nao
necessariamente o Instituto o fard. A presidente informou ainda que, a minuta ndo sofreu
alteracBes nos enquadramentos previstos para este ano e que a referida minuta sera submetida
a aprovacao do Conselho Administrativo. Ato continuo, a presidente, destacou o incremento no
PL do Instituto, que no més anterior ao de referéncia, o IPRESP apresentava um patrimonio
liquido de R$ 92.149.184,07 (noventa e dois milhdes, cento e quarenta e nove mil, cento e oitenta
e quatro reais e sete centavos). JA no més de referéncia, o patriménio liquido é de R$
98.279.308,33 (noventa e oito milhdes, duzentos e setenta e nove mil, trezentos e oito reais e
trinta e trés centavos).

O consultor Pery, destacou que para os vértices de médio prazo, uma exposicao de 51,50% esta
adequada neste momento, tendo em vista a expectativa de mais quedas na taxa béasica de juros,
a SELIC, para os préximos meses. Para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos
de investimentos referenciados em CDI e IRMF-1, de 46,48 % estdo adequados pela queda da
SELIC, no entanto ainda com remuneracgfes atrativas (13,25% ao ano), podendo chegar aos
11,75% ao ano até final de 2023). Foi informado pela gestora de recursos, Sra. Denise, sobre a
a aplicacdo no fundo DI Safra do saldo transferido em agosto de 2023, cujo objetivo eram
aplicacdes em LFs. O saldo néo liquidado, devido a abertura da curva de juros no periodo, em
LFs foi aplicado em fundo DI no montante de R$ 80,4 mil reais.

Por fim, a sra. Deborah informou aos presentes que esta regular o extrato do CRP com
vencimento em 17/12/2023 e que todas as obrigacdes do IPRESP junto a SPREV estdo em dia.
Nada mais a ser tratado, essa ata vai assinada por mim, Déborah Maria Darolt Wille e demais
participantes.

Balneario Picarras, 18 de outubro de 2023.
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