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MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAO 27/07/2022

HORA INICIO 15:00h

LOCAL Na sede do IPRESP — Reunido virtual

PAUTA Conjuntura mundial, inflacdo doméstica, atividade local, juros

Selic/DI e comodites - cenarios econdémicos que impactaram o
resultado do més de junho/2022.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Silvana Dallagnol e Pery
de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos vinte e sete dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e dois, as 15:00h, via reunido
virtual na plataforma zoom, reuniram-se em sessdo ordinaria, os conselheiros devidamente
nomeados através do Decreto 389/2022, os presentes a sra. Rosani Cesario Pereira como
Presidente do IPRESP, a sra. Silvana Dallagnol e a sra. Denise Heimoski, ambas como membros
do Comité de Investimentos, além do consultor de investimentos Pery de Oliveira Neto, da
empresa Mosaico Consultoria. Na apresentagcéao do Consultor, que participou da reunido de forma
remota, através da plataforma Zoom. O Consultor discorreu acerca de alguns temas relevantes
gue ocorreram no més de junho e basicamente sobre 0s seguintes assuntos — conjuntura mundial,
inflacdo doméstica, atividade local, juros Selic/DI e comodites. No més de junho os ativos de risco
tiveram mais uma rodada de perdas, e o que diferencia este més com o que ja foi conversado em
varios encontros do comité de investimentos é o fechamento da taxa de juros dos paises
desenvolvidos e quedas nos precos de comotides importantes, como minério de ferro. O
Consultor também explicou que os mercados vivem de narrativas e a narrativa agora passou do
medo da inflag@o para o receio de uma recesséo global. Tal mudancga, segundo ele, é justificada
pelos dados recentes da economia norte-americana e na Europa, que apontam para uma
desaceleracdo da economia mundial. O Consultor também explicou que a inflagdo mundial, por
custos e por demanda, ocorre por basicamente 3 fatores, sendo o efeito da pandemia (Covid-19),
gue ainda assola o mundo, e alguns paises adotam politica de tolerancia zero contra o virus,
como é o caso da China, que vem decretando lockdowns em cidades populosas e polos de
tecnologias, o que mantém a deterioracdo da cadeia logistica do mundo todo, com contéiner
parados em portos por semanas (gerando inflagdo de custos, ja que o frete tem seu precgo
elevado). Da guerra entre Russia e Ucrania (inflagcdo de custos), que parece longe de acabar e
por fim a forte demanda vindo pelo aquecimento econdmico dos EUA, gerado por fortes incentivos
fiscais e monetarios nos Ultimos anos e acentuadamente no periodo da pandemia. Foi
apresentado um gréfico ilustrando a evolugdo dos novos casos em algumas regides do mundo e
a Europa tem mostrado forte nimero de contagios, no entanto ao considerar a evolucao de ébitos
por Covid-19 o ritmo é bastante inferir, ou seja, 0 contagio tem aumentado, mas o impacto em
novas mortes ndo é acompanhado com a mesma intensidade. A inflacdo medida pelo IPCA no
més de junho foi de 0,67%, acumulando alta de 11,89% nos ultimos 12 meses. Todos os 9 grupos
do IPCA apresentaram altas, quando comparados ao do més anterior. Ja a inflacdo medida pelo
IGP-M a alta foi de 0,59% levemente acima da alta apresentada no més de maio (0,52%) e
acumula nos ultimos 12 meses alta de 10,70%. Com relagéo ao saldo de empregos gerados no
pais através da amostra do CAGED, fechado em maio, foi positivo em 270 mil, que foi a diferenca
entre 1,96 milhdes de admissdes contra 1,68 milhdes de demissdes no periodo. No ano o saldo
€ positivo de 1,05 milh6es de empregos gerados. O Consultor explorou o resultado da ultima
reunido do COPOM, a qual elevou a taxa SELIC em 0,50%, passando de 12,75% ao ano para
13,25% ao ano, contratando mais um ajuste de 0,50% na proxima reunido, que deve ocorrer em
agosto. Depois de apresentar gréficos de precos de varias comodites, que tiveram quedas
relevantes nos ultimos pregoes, foi apresentado o fechamento no més dos principais indicadores
econdmicos, conforme tabela abaixo:
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Resumo Més
Retorno (%)
Nome VaR Volatilidade
Més Ano 06 meses 12 meses mgfes
cDI 1,01 5.40 547 8,66 295 0,01% 0,01%
Dow Jones Industrial Average @l -20,51 -21,97 -6,60 -3,66 11,26% 23,70%
IDKA IPCA 2 Anos 0,47 6,85 7,09 10,11 2,81 1,.29% 2,72%
IDKA Pré 2 Anos 0,28 1,84 2,07 0,48 0,92 2,41% 5,08%
IMA Geral 0,43 4,49 4,62 534 1,99 1,06% 2,23%
IMA-B -0,36 435 4,61 3,78 148 2,04% 4,30%
IMA-B 5 0,33 6,61 6,82 10,06 2,65 1,26% 2,65%
IMA-B 5+ -1,10 2,03 2,34 -2,16 0,26 3.21% 6,77%
IRF-M 0,37 2,19 2,34 1,76 1,02 1,75% 3,69%
IRF-M 1 0,93 4,99 5,07 7.19 271 0,17% 0,35%
IRF-M 1+ 0,09 0,73 0,90 -1,02 022 2,56% 5,38%
Ibovespa -11,50 -5,99 -5,35 -22,29 -18,06 8,89% 18,73%

Diante do exposto, o retorno dos investimentos do IPRESP apresentou o seguinte resultado:

A‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
i CONSOLIDADO
m sa]co Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 30/06/2022
Retorno ¢ Meta de Rentabilidad lados no ano de 2022
Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Salde no Mis Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 55.769.437,16 995.769,55 583.034,28 56.406.690,00  224.517,57 224.517,57 0,40% 0,40% 0,94% 0,94% 42,55% 0,64%
Fevereiro 56.406.690,00 6.160.763,45 5.639.630,85 57.394.410,01 466.587,41 691.104,98 0,82% 1.22% 137% 2,32% 52,58% 0,59%
Margo 57.394.410,01 2458.030,46 1.489.259,21 50.149.473,16 786.291,90 1.477.396,88 1,35% 2,50% 2,04% 4,42% 58,58% 0,72%
Abril 59.149.473,16 9.062.024,39 8.270.336,10 60.458.676,47 517.515,02 1.994.911,90 0,86% 3.47% 1,42% 5,90% 58,84% 0,39%
Maio 60.458.676,47 155477245 695.659,88 61.890.739,94 572.950,90 2.567.862,80 0,93% 4,44% 0,89% 6,84% 64,88% 0,39%
Junhe 61.890.739,84 1.628.256,90 654.650,26 63.355.342,17 489.995,59 3.057.858,38 0,78% 5,25% 1.07% 7,98% 65,79% 0,44%

A meta atuarial no més de junho foi de 1,07%:

Investimentos x Meta de Rentabilidade

5,25%

7,98%

2 4 6
B Investimentos [ IPCA + 4,87% a.a.

o

O retorno médio dos fundos de investimentos no segmento de renda fixa foi de + 0,91%, conforme
ilustra a figura abaixo:

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.356.977,43 23.000,00 0,00 6.447.543,79 67.566,36 1,06% 1,06% 0,04%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 172.967,77 0,00 0,00 174.762,54 1.794,77 1,04% 1,04% 0,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC 10.995.473,42 19.000,00 18.006,97 11.109.253,24 112.786,79 1,02% 1,03% 0,01%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO ... 335.469,91 0,00 0,00 338.816,04 3.346,13 1,00% 1,00% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 16.975.305,06 0,00 0,00 17.131.157,33 165.852,27 0,92% 0,92% 0,17%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 4.472.598,74 0,00 0,00 4.513.298,34 40.699,60 091% 0.91% 0,17%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 4.143.364,06 1.587.256,90 605.934,87 5.175.317,63 50.631,54 0,88% 0,93% 0,01%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.171.426,47 0,00 0,00 1.175.334,10 3.907,63 0,33% 0,33% 1,23%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 15.583.934,83 0,00 0,00 15.633.443,35 49.508,52 0,32% 0,32% 1,26%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 30.614,26 0,00 30.708,42 0,00 94,16 031% 0,80% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.652.607,99 0,00 0,00 1.656.415,81 3.807,82 0,23% 0,23% 1.57%

Total Renda Fixa 61.890.739,94 1.629.256,90 654.650,26 63.355.342,17 489.995,59 0,78% 0,44%
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O consultor foi questionado pela Sra. Silvana Dallagnol se as alocacdes atuais do IPRESP estao
em linha com a tendéncia apresentada para os proximos meses e a Diretora Financeira do
IPRESP, a Sra. Denise Heimoski reforcou o questionamento complementando se esta possivel
desaceleracdo econdmica pode impactar o portfélio atual do Instituto no curto prazo.
Prontamente o Consultor informou que acredita que o0s mercados sO irdo melhorar
estruturalmente, ou seja, essa tendéncia negativa dos ativos de risco s6 ir4 se inverter, quando
tivermos uma visibilidade clara de que a inflagéo fez o seu pico, os bancos centrais tém condigbes
de encerrar o0 seu ciclo de ajuste monetario (alta de juros), e teremos uma no¢&do mais clara de
gual o tamanho, duracdo e extensdo desta desaceleracdo econbmica. O Consultor reforcou a
sugestdo de aplicagdo em fundos atrelados ao CDI, ja que a SELIC devera continuar em alta por
um bom tempo. A gestora de Recursos e Presidente do IPRESP, sra. Rosani Cesario, relatou
aos presentes que foi aberta a conta corrente na Coop. SICREDI credenciada no més de
junho/2022 e que a instituicdo ja recebeu recursos financeiros do RPPS para gerir na ordem de
R$ 10 mi, mais especificamente no fundo SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP, resgatado
do fundo BB PERFIL, valor este aprovado pelo Comité de Investimentos na reunido do dia
22/06/2022. Ainda com a palavra, a Presidente apresentou o Parecer Técnico do Comité de
Investimentos referente ao més de junho de 2022, o qual foi aprovado por todos o0s presentes por
unanimidade. Por fim, a sra. Rosani informou que o DAIR referente ao més de junho foi enviado
ao CADPREV e que nao ha itens atrasados no CRP, que vence em dezembro de 2022. Nada
mais havendo a tratar deu se por encerrada a reuniao.

R G — Balneério Picarras, 27 de julho de 2022.
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Silvana Dallagnol
Membro Comité de Investimentos
Presidente do Conselho Fiscal




