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PAUTA Principais temas discutidos no mercado financeiro referente
ao cenario econdmico brasileiro e no mundo: pandemia,
inflagdo, atividade, juros futuros, comodites e conflito entre
Russia e Ucrania e seus impactos nos mercados financeiros
globais.

PARTICIPANTES (Lista de presenca em anexo)

DELIBERACOES

Aos onze dias do més de marc¢o do ano de dois mil e vinte e dois, as 09:00h, no auditdrio da sede
da Prefeitura Municipal de Balneario Pigarras, sito a Avenida Emanoel Pinto, n? 1655, reuniram-se
em sessdo ordinaria, os conselheiros devidamente nomeados através do Decreto 20/2021, os
presentes Rosani Cesario Pereira como presidente do IPRESP e membro do conselho de
investimentos e a Sra. Silvana Dallagnol e o consultor de investimentos Pery De Oliveira Neto. A
conselheira Agda Solange R. de C. M. Ruppenthal estava ausente. A Sra. Rosani Cesdrio Pereira
abriu a reunido cumprimentando a todos os presentes e convidou o senhor Pery, representante
da empresa Mosaico contratada para assessoria para o IPRESP na area de investimentos, para
que falasse sobre o atual cendrio econOmico e seus impactos na economia, bem como suas
eventuais consequéncias para os investimentos do IPRESP. No encontro de marg¢o, o Consultor
apresentou aos presentes os principais temas discutidos no mercado financeiro referente ao
cendrio econdmico brasileiro e no mundo. Os temas debatidos foram os mesmos dos Ultimos
encontros, no entanto, um fator importante foi adicionado, que foi o conflito entre Russia e
Ucrdnia e o que isso e impactou/impacta e impactard nos mercados financeiros globais. Com
relacdo a Pandemia, os dados apresentados mostram redugdo nos novos casos de covidl9 nas
regides consultadas, sendo Europa, EUA, América do Sul, China e Brasil. Quanto aos 6bitos
verificados nestas mesmas regides, os dados também sdo quedas nas confirma¢bes de novos
casos. Na China, o governo da cidade de Shenzhen decretou lockdown, ja que foi anunciado
elevacdo de nimero de casos. O governo chinés continua comprometido com a toleréncia zero a
Covid19. O Consultor explica a importancia do acompanhamento da pandemia no globo devido as
questdes de disrupgdo da cadeia logistica no mundo todo e que afeta 0 nosso pals, j&@ que somos
importadores de insumos de producGes de varios produtos oriundos de paises que continuam a
enfrentar novos casos de covid e restricdes econdmicas impostas pelos efeitos de lockdown. Em
termos de percentual de doses administradas da vacina contra a covid19 na China, Brasil, América
do Sul, EUA e Europa, sdo 220%, 187%, 181%, 157% e 168%, respectivamente. Ja o percentual da
populacdo completamente imunizadas nestas mesmas regides temos: China com 85%, Brasil 74%,
America do Sul 71%, EUA 65% e Europa com 64%. A média diaria de doses administradas da
vacina contra a covid19 no Brasil é 917 mil, o que é comemorado pelos especialistas. Ao falar
sobre o conflito entre Russia e Ucrania, o Consultor relata que ambos os paises sdo exportadores
de comodites importantes para o mundo todo e que ja faz aumento nos precos dessas comodites
no mercado internacional, como é o caso do petréleo, que chegou a atingir URS 130 nos Gltimos
dias. Ndo se sabe ao certo quanto tempo ainda vai levar essa guerra, mas o que se sabe é que a
inflacdo deverd continuar sendo forte no globo por mais tempo. O IPCA do més de fevereiro foi
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de 1,01%, acima das expectativas do mercado e acumula 10,54% nos dltimos 12 meses. Todos os
nove itens da cesta que compde o IPCA tiveram altas, com o item educacdo tendo mais.de 6% de
alta no més. Foi anunciado aumento do preco dos combustiveis na semana do dia 7/03 e média
de 19%, com impacto direto nas expectativas do Boletim Focus da semana encerrada no dia
11/03 para o ano corrente e para os proximos anos. Para este ano, 0 mercado estima alta de
6,45% para o IPCA, em 2023 passou de alta de 3,51% para 3,70%. A Guerra tem elevado a inflacdo
no mundo todo, com os EUA acumulando alta nos precos de 7,90% nos Gltimos 12 meses. Para o
IGP-M, o Consultor apresentou o resultado referente ac més de fevereiro que cresceu 1,83%,
vindo de’alta de 1,82% em janeiro. No acumulado dos Gltimos 12 meses a alta chegs a 16,12%.
Foram apresentados indices de atividade econémica brasileira e todos mostram deterioracio,
como ¢ o caso da produgdo industrial no més de janeiro, que caiu 2,4% (mé&s contra més). O PIB
brasileiro de 2021 foi de 4,60%, levemente acima das expectativas do mercado (4,5%). No
entanto, alguns fatores, segundo o Consultor, corroboram para a continua¢do da deterioragio da
atividade econémica brasileira medida pelo PIB, como a futura desaceleracio das economias
globais, ainda mais com o cendrio geopolitico adverso; menor apetite de empresarios em realizar
projetos de investimento, diante das altas incertezas deste ano, destacando-se principalmente a
questdo eleitoral; encarecimento do crédito; continuidade de pressio inflacionaria, que tende a
se intensificar diante da recente alta dos precos de commodities; os efeitos do aperto monetario,
que passardo a ser sentidos com mais vigor nos trimestres finais deste ano. Foi apresentado a
evolucdo da taxa de desemprego no Brasil de 2021 e nesta amostra o IBGE relata que houve
queda na taxa de desemprego, ficando em 11,10%. Para comparagdo, o Consultor expée um
grafico que mostra a taxa de desemprego brasileiro em 2020, que fechou o ano com 14,2% da
populagdo desempregada. Foi apresentado uma serie de figuras gréficas com os principais ativos
do mercado financeiro, como o DI para 2023 (13,14%), Petrdleo, Milho, IBOV, indice CRB Reuters,
entre outros. Com essas figuras o Consultor expds o quanto algumas comodites devem continuar
fazendo pressdo na inflagdo brasileira e o quanto o BC pode elevar a SELIC nos préximos
encontros. Por fim, o Consultor explorou o resultado dos principais indices econdmicos do més de
fevereiro, conforme ilustra a figura abaixo;

“Retomo (%)

Nome . i o Pra : L ’ 05 VaR Volotilidnde
505 12 mesas Thisses :
col 075 1,49 285 564 226 0.07% 0.16%
1DKA IFGA 2 Anos 1,26 131 433 ) 8,85 215 1.37% 2,88%
IDKA Pré 2 Anos 0,51 027 0,04 0,80 241 1,98% 4,18%
IMA Geral 074 095 2,09 307 1,83 1,24% 262%
IMA-B 054 018 018 1,33 0,03 2,66% 561%
IMA-B § 1,08 1,18 424 645 107 1,30% 2.76%
IMAS 5+ 001 -1.60 -3,78 -3,61 1983 4,20% 8,84%
IRE-M 058 050 097 - 0,68 240 1,66% 350%
IRF-M 1 074 1,38 2,99 428 227 0,33% 0.70%
IRF-M 1+ 048 002 014 1,34 226 241% 507%
ihovospa 0.8 7.94 6,24 2.54 11,02 9,16% 19,20%

Diante do exposto, o resultado dos investimentos no més de dezembro do IPRESP foi o positivo,
conforme ilustram as figuras abaixo:

INSEITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIMO DE BALNEAREO PICARRAS -
CONSOQLIDADO
Refatdrio de Andlise, Enquadmamentos, Reatabildade ¢ Risco - Bave: 2502/2022

MOsaico

Retorno e Mets de Rentabilidade icurmuhsdos no sno de 2022

Més Saldo Antetior Aplbcagsoe Roagates Saldo oo Mig Retorno Rotoruo Acutn Retorno Més fRetorno Acum Mata Mbs Meta Acurn Gep Acurm VaR :
saneir £5.769.437,45 095.769.55 L8308 56406 BR0O.00 284 517 67 8 51757 0.40% 0.40% 09488 0.04% A42,55% 0.64%

Fovetsing £6.406 630,00 6.160.762.45 5.630.630.85 57304 410.01 404 BOT A1 B1304.20 0.82% 1.22% 1.37% 2.30% B2.48%  0Las
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Todos os segmentos de renda fixa tiveram desempenhos positivos no més.

Ativos Rends Fixa
BB IMAE 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO LP
CAIXABRASIL IMAB 5 TITULOS PUBLICOS FI RENOA FIX...
CAI¥A BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
B3 PERFIL FIG RENDA FIXAREFERENGADO Dl PREVIDENG. .
88 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIG RENDA FIXA PREVIDE. .
CAINABRASIL IRF-M § THULOS PUBLICOS FI RENDA FIX..
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA
CAIXABRASIL IRF-44 TITULGS PUBLICOS F1 RENDA FIXA. .
B0 IRFM TITULOS POBLICOS £t RENDA FIXA PREVIDENC...
BB IMAB TITULOS PUBLICOS F!vRE.NDA FXA PREVIDENCL..
CAIXABRASIL IMAS TITULOS PLBLICOS FI RENOAEIA ..
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD A-...
BB FLUXO FIC RERDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Total Runda Fixe

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,22%

0.0

T ¥
1.0 2.0

8 investimentos B8 IPCA + 4,87% a.a.

Saldo Anterlor
14.604.354,68

1.104.480.00

1.504.338.00

7 ¥36.150.4%
16438,037.04
433048780
31472534
G.208.381.56
473.547.68
118.631.84
MLIE2.69
$3.228,37

3.228.514,16

£6,406.090,00

Aplicagdos Rosgatos Satdo Atual Ratorno (RS)
000 000 14.04%.206.28 154,904, 58
0.50 0,00 1.116.047.25 1.607.25
0,00 0,00 1.607.184,20 12.846,29
2.5M ?is]:a 600 10.316.178 75 7709260
000 000 121.179.84
0.00 0.00 430187501 31.387.21
4,00 9,00 316.002,05 217671
0.00 006 £6.245.104.99 3672043
000 o4 +16.2466,85 268956
0.00 0,00 1161 204,83 532,99
0.00 ¢ 000 141.748,56 585,87
000 000 348642 257,08
365852772 | 5.636.630,08 1.262,188,05 13777102
6.150.743,45 5.639.630,85 ’57304.410,01 466.587 41

Ratorno (%}

1.05%
1,08%
0.81%
0.76%
0145
0.72%%
0.89%
0,59%

0.57%

(%) instit
1,05%
1.06%
0.81%
0.80%
0. 1%
072%
0,68%
0.59%
0.57%
0.53%
0.55%
0A8%

0,68%

Var « Mt
1.07%
1.06%
0.35%
0.52%
0.32%
0.32%
0.85%
1.29%
$22%
TR
1.78%
1.70%
9,02%

0,50%

Finda a explanagdo do consultor Pery, a Presidente do IPRESP agradeceu e como nada mais tinha
a tratar, deu por encerrada a reunido, elaborando-se a presente ata que vai assinada pér eu,
Rosani Cesario Pereira, juntamente com a conselheira Silvana Dallagnol, para que surta os seus

efeitos legais e juridicos.

Balnedrio Picarras, 11 de margo de 2022. , /
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Assinatura Presidents do Instituto
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