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1 INTRODUCAO

Atendendo & Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 3.922/2010, alterada pelas
Resolucdo CMN n° 4.392/2014, Resolucdo CMN n° 4.604/2017 e Resolucdo CMN n° 4.695/2018,
doravante denominada simplesmente “Resolugcdo CMN n° 3.922/2010", o Comité de Investimentos e a
Diretoria Executiva do Instituto Municipal de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira dos indios,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2022, aprovada por seu érgdo superior
competente.

A elaboragcdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativos aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da
gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parGmetros sdlidos, é aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial.




2  OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira dos
indios tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para
garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequacdo & natureza de suas obrigacdes e fransparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo
das operacdes relativas as aplicagcdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicoes
que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administragcdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdémico, a
politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
requisitos da Resolucd&o CMN n° 3.922/2010.

Os responsdveis pela gestdo do Instituto Municipal de Previdéncia Social do Municipio de Palimeira dos
Indios t8m como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo
suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padrdes éticos, adotando
as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes.




3 CENARIO ECONOMICO E PERSPECTIVAS

A recuperacdo econdmica apds o chogue econdmico da pandemia da COVID-19 demonstrou-se
rdpida, especialmente nos dois Ultimos trimestres de 2020. Por outro lado, o crescimento do PIB em 2021
tem dado sinais de perda de dinamismo, alternando entre resultados trimestrais positivos e negativos
(crescimentos de 1,2% e -0,1% no primeiro e segundo trimestres deste ano, respectivamente). Ao
mesmo tempo, o comportamento da inflacdo, a alta nas taxas de juros, as tensdes politicas e os
temores de uma deterioracdo da situacdo fiscal do pais no longo prazo, impedem uma melhora nos
resultados dos titulos de renda fixa e varidvel. Para os Ultimos meses de 2021, as expectativas sGo
positivas, apesar de muito provavelmente insuficientes para o atingimento das metas atuariais.

Imediatamente apds o choque da pandemia no segundo frimestre de 2020, discutiase qual seria o
formato do gréfico da atividade econdmica a partir de entdo — se em “V", “U"” ou “L" -, a depender
das escolhas de politica econdmica e, principalmente, sanitdria. Os indicadores mostram uma
recuperacdo rdpida, porém inconstante e setorialmente assimétrica. Enquanto a indUstria de
transformacd&o e o comércio varejista apresentaram rdapidas recuperacdes ainda no terceiro trimestre
de 2020, o setor de servicos — 0 mais importante da estrutura produtiva brasileira — recuperou o mesmo
nivel pré-pandemia somente em fevereiro de 2021. No entanto, obstdculos, tanto pelo lado da oferta
quanto da demanda, impedem uma melhor sustentacdo do crescimento.

Apesar da recuperacdo nos indicadores de atividade, o mercado de trabalho tem obedecido a uma
din@mica prépria, ligada ao avanco consistente da vacinagcdo a partir de abril/2021. Apesar do
avango na recuperagdo parcial das vagas de emprego perdidas na pandemia, o crescimento da
ocupacdo também vem acompanhado de uma piora no perfil do emprego, visto que a quase
totalidade das novas ocupagdes criadas entre julho de 2020 e julho de 2021 foram do tipo sem
carteira assinada ou por conta prépria. Por conseguinte, a renda real média recebida do trabalho
apresentou uma tendéncia forte de queda em 2021, e se encontra em um nivel bastante abaixo do
pré-pandemia, segundo dados do IBGE. O comportamento dos precos tem ficado bastante acima do
esperado para o ano de 2021. No inicio do ano, as expectativas de mercado, expressadas no Boletim
Focus do Banco Central, oscilavam em torno de 3% e 4% para o acumulado no ano. A partir de
margo, estas expectativas foram sistematicamente revistas para cima, atingindo mais de 8,50% nos
ultimos boletins. Até setembro de 2021, o IPCA acumula 6,90% de alta, ultrapassando 10,25% de
crescimento no acumulado dos Ultimos 12 meses. Com isso, as expectativas para a taxa de juros
também se adaptaram, elevando as curvas de juros futuros e prejudicando os precos dos titulos de
renda fixa.

Visto que a estrutura de demanda da economia brasileira ndo apresentou melhoras substanciais, em
fungdo dos fatos j& observados, o comportamento da inflac@o tem sido influenciado majoritariamente
pelo lado da oferta. A desorganizagdo das cadeias globais de suprimento, os efeitos da crise hidrica,
da alta da taxa de cédmbio e dos precos internacionais de commodities, empurrou os precos da
economia brasileira para cima. Dentre os precos de commodities, destaca-se o petrdleo, cuja
cotacdo subiu 212% entre abril/2020 e agosto/2021 e afeta substancialmente o nivel do IPCA em 2021.

Para tentar conter o avanco da inflac&o, o Banco Central respondeu com fortes medidas de
contragdo monetdria, elevando seguidamente a taxa bdsica de juros SELIC durante o ano, que saiu
de 2% a.a. para 6,25% a.a. até o dia da redacdo deste documento. O mercado espera mais dois
aumentos de 1% cada até o final de 2021, o que levaria a SELIC para 8,25% a.a. Com isso, a Estrutura a
Termo da Taxa de Juros — ETTJ, que expressa as expectativas de mercado para a taxa de juros
brasileira, foi rapidamente ajustada para cima durante todo o ano, prejudicando as cotagdes dos
titulos pUblicos federais e, consequentemente, os indices IMA. A curva de juros pré-fixada j& ultrapassa
10% a partir do vértice de 2,5 anos, enquanto a curva pés-fixada ultrapassa IPCA+5% a partir de 7,5
anos de vencimento.

Como resultado deste comportamento, os titulos pUblicos federais de curto prazo, mais influenciadgs
pelo comportamento da taxa de juros, vem obtendo melhores performances. O CDI, por exem o,of
acumula 2,51% de rendimento até o fechamento de setembro, enquanto o IMA-B5 e o IRF-M1 (indices
de titulos pds e pré-fixados de curto prazo, respectivamente) acumulam 2,48% e 1,78% de rendime

no mesmo periodo, respectivamente. Os titulos de longo prazo, mais afetados pelas expectativas de
crescimento econdmico e de cendrio fiscal, sofrem em 2021, com queda de 6,63% para o IMA-B5+ e

de 5,87% para o IRF-M1+. rA M
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A alta das taxas de juros de curto e longo prazos ndo parece estar sendo suficiente para conter o
avanco da inflagdo, em virtude principalmente da sua caracteristica. A politica monetdria possui uma
caracteristica de ser mais eficiente em situacdes em que a causa da inflagdo reside no lado da
demanda. No caso brasileiro recente, em que as pressdes de pregos residem no lado da oferta, o
Banco Central eleva a taxa de juros tentando controlar a cotagdo do ddlar norte-americano através
do diferencial de juros. Mesmo assim, a moeda estadunidense valorizou-se 4,67% em 2021 frente ao
Real, apesar do movimento da SELIC e da maior liquidez internacional.

Esta apreciac@o da moeda estrangeira (ou depreciagdo da moeda doméstica) estd ligada a diversos
fatores, como a hesitac&o inicial no processo de vacinagdo, os ruidos ligados & prorrogagdo ou ndo
do Auxilio Emergencial, a mais recente crise hidrica e o desequilibrio no mercado chinés. Porém, o
fator estrutural que impede uma acomodacdo do ddlar em menores patamares segue sendo a crise
institucional da poliica interna brasileira. O andamento da CPl da Covid e seus possiveis
desdobramentos, o permanente atrito entre o chefe do Executivo e o Supremo Tribunal Federal, e a
dificuldade de articulac&o com o Legislativo para avangar com as pautas econdémicas sdo
fundamentais para a resiliéncia da desvalorizagdo cambial.

No cendrio externo, as perturbacdes recentes no mercado internacional, especialmente na China,
ndo deverdo se prolongar. O principal fator de preocupagdo reside na dindmica da economia dos
EUA, que j& sinaliza uma diminuicdo dos estimulos fiscais e monetdrios a partir de dezembro deste ano.
O governo Biden encontra dificuldades para aprovar seu plano de estimulos de longo prazo,
enfrentando resisténcias de ambos os partidos no Congresso. Na Europa e na Asia, as preocupagdes
residem na capacidade de suprimento de gds natural para o préximo inverno, dada a disparada na
cotacdo do combustivel nos Ultimos meses. Assim, o principal indicador do mercado financeiro
infernacional S&P500, que acumula alta de quase 15% até setembro de 2021, pode apresentar
comportamento diferente no préximo ano.

Desta forma, para uma andlise fundamentada das expectativas para o exercicio de 2022, o
comportamento das politicasinterna e externa, com destaque para a primeira, serd elemento
importante para a definic@o de estratégias de investimentos. Por ser um ano eleitoral no Brasil, um nivel
maior de volatiidade é esperado para os indicadores do mercado de capitais em 2022, o que
demandard agilidade e técnica da equipe de gest@o dos recursos.

Sob a ética dos fundamentos macroecondmicos, o horizonte para 2022 aponta para uma melhora nos
rendimentos dos investimentos em renda fixa de curto prazo, em virtude do comportamento da SELIC.
Apesar disso, as projecdes para a meta atuarial do préximo ano (a partir das expectativas do Banco
Central para os indices de inflac&o) se aproximam de 10% a.a., tornando a taxa de juros SELIC (e o
CDI, que tende a acompanhar a SELIC didria) insuficiente para o atingimento desta meta. Portanto, a
carteira de investimentos deverd inevitavelmente agregar risco para buscar perseguir a meta.

No que tange ao comportamento da curva de juros, que influencia diretamente os indices IMA,
espera-se uma relativa estabilizacdo a partir do final do ciclo de aperto monetdrio, o que deve ocorrer
no primeiro trimestre de 2022. No entanto, como afirmado anteriormente, o acirramento das disputas
eleitorais poderd causar perturbagdes importantes a depender da configuragdo das forcas politicas e
do tom do debate a respeito da pauta econémica.

Estes fatores deverdo influenciar também o mercado de agdes, dada a usual elevacdo do nivel de
incerteza em anos eleitorais. No momento da redacd@o desta Politica, as principais instituicdes do
mercado financeiro reduzem suas proje¢des para o Ibovespa em 2022, visto que a recuperacdo do
indice no final de 2021 estd se demonstrando mais dificil que o esperado. Entretanto, mesmo com estas
reducdes, alocagdes em renda varidvel permanecerdo sendo consideradas, mesmo que em
patamares mais moderados/conservadores.

Neste contexto, aplicagdes em indices IMA de médio prazo (com maior rentabilidade potencial em
relagdo ao curto prazo, porém com risco menor em comparacdo com os indices de longo prazo),
assim como em ativos de renda varidvel e multimercado, ser&o consideradas para composicdo de
carteira, observando o cendrio econémico vindouro e os limites estipulados por esta Politica de
Investimentos e pela Resolucdo 4.963/2021 do CMN. Ao posso que os resultados da mﬂoc;oo do




préximo ano se demonstrarem mais comportados em torno da meta do Banco Central, poderd ser
oportuno um alongamento no prazo médio da carteira, ampliando posi¢des em indices mais volaters.

Em sentido contrdrio, em um cendrio possivel de deterioracdo das expectativas, ligado especialmente
ao andamento do pleito eleitoral, da manutencdo das instituicdes democrdticas e das préprias
propostas dos(as) possiveis ganhadores(as) das eleicdes para a Presidéncia, posicdes defensivas
deverdo ser adotadas. As mudancas de alocacdo, no entanto, deverdo ter base técnica de modo a
ndo realizar prejuizos desnecessariamente, mantendo sempre o horizonte de longo prazo como o mais
relevante.




4  ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsdveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN n° 3.922/2010. Limites
estabelecidos mediante estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as
hipéteses razodveis de realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2022

MN
» Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a". 100,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00% 70.00% 95.00% 100.00%
] FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7, 1"c" 100,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 7°, Il 5.00% 0.00% 0,00% 0.00%
FI Referenciados RF - Art. 7, Ill, Alinea “a" 60.00% 2.00% 5.00% 20,00%
FI de Indiices Referenciado RF- Art. 7, Iil, Alinea “b" 60.00% 0.00% | 000% | 000%
Fl de Renda Fixa - Art. 7%, IV, Alinea “a” 40.00% 0.00% 0,00% 0.00%
| Fi de indiices Rendia Fixa - Art. 7°, IV, Alinea "b" 40.00% 0.00% | 000% | 000%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b" 20,00% 0,00% 0,00% 0.00%
Certificados de Depésitos Bancdrios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15.00% 0.00% 0,00% 15,00%
Depésito em Poupanca - Art. 7°, VI, Alinea 'b" 15,00% 0,00% 0.00% 0.00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VI, "a" 5,00% 0.00% 0,00% 0.00%
| FI Renda Fixa "Crédito Privado'- Art. 7°, VI, b 5.00% 0.00% 0,00% 0,00%

FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c"

FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 89, 1, "a"

FI de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 8°, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
lFlem Acdes - Art. 8, II, "a" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
| Flem indices de Acdes - Art. 82, II, "b" 20.00% 0,00% 0.00% 0,00%

FI Multimercado - Art. 82, Il 10,00% 0,00% 0,00% 0.00%

Fl em Participacdes - Art. 8°, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

| FliImobilidrio - Art. 8°, IV, "b"

5,00%




A estratégia de alocagd@o para os préximos cinco anos, leva em consideragcdo nGo somente o cendrio
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise

do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superdvit.

Alocacdo Estratégica para os préoximos cinco anos

| Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a". e i

) FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100.00% 905 sead
Fi Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% fitulos TN - Art. 7°,1"c” | 100.00% 0.00% ot
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 7°, I 5.00% 000% e

| FI Referenciados RF - Art. 7°, lll, Alinea "a” <0.00% s it
| i de indices Referenciado RF- Art. 7%, I, Alinea " £0,00% 000k 090%
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea "a" 40.00% 0.00% it

{ FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b" 40,00% 0.00% 0.00%
| Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b" 20.00% 0.00% v
| Certificados de Depésitos Bancdrios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15.00% 0.00% 0es
l Depdsito em Poupanca - Art. 7°, VI, Alinea "b" 15,00% 0.00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VI, "o 5.00% i Q0%

| FI Rendia Fixa "Crédiito Privado™- Art. 7°, VI, "b" 5.00% 000% 5.00%
5,00% 5,00%

FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VI, "'c”

30,00%

0,00%

FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 8°, |, "a" 9.00% ROk
{Fide indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 8°, 1, "b" 30.00% 0.00% 0.00%
{ Flem Acgdes - Art. 8, II, "a" 20,00% 0,00% 0.00%

Fl em Indices de Acdes - Art. 8, II, "b" 20,00% 0.00% 0,00%
| FI Multimercado - Art. 8°, Il 10,00% 0.00% 0.00%
{ Fl em Participagdes - Art. 8°, IV, "a" 5.00% 0.00% 0.00%

5,00%

Fl Imobilidrio - Art. 8°, IV, "b"

O Instituto Municipal de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira dos indios considera os limites
apresentados o resulfado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matemdticas (passivo) projetadas pelo cdiculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos ni

de liquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos

obrigacdes presentes e futuras do regime.

0,00%




4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite de
maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociac@o de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddrio (compra/venda de fitulos
pUblicos) obedecerd ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea “a" da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e
deverdo ser comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de
Liquidacd@o e de Custédia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial.

42  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, n&o deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS.

S&0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010, os fundos
de investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participacdes, - FIPs.

43 ENQUADRAMENTO

O Instituto Municipal de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira dos indios considera todos os
limites estipulados de engquadramento na Resolugc@o CMN n° 3.922/2010, e como entendimento
complementar a Secdo lll, Subsecdo V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
poderdo manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado infringéncias
aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagcdes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizac&o e
desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de
a¢do direta do RPPS.

44 VEDAGOES

O Comité de Investimento do Instituto Municipal de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira dos
Indios deverd seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 3.922/2010, ficando
adicionalmente vedada a aquisicGo de:

1. Operagdes compromissadas;

2. Depdsitos em Poupanca;

w

Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito; |

P
4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de condo &
aberto ou fechado que ndo possuam segregacdo de fungcdes na prestacdo de servicos, sehdo
ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de
entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob frole
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Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos
que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no
minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de
Crédito da presente Politica de Investimentos;

Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que n&o prevejam em seu regulamento a constituicdo
de um Comité de Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestralmente e que faga a
lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliérios (Fll) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento gue se relna, no minimo, trimestraimente, e
que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas;

A classificac@o e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica
de investimentos do fundo.




5  META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as
Normas Gerais de Atudria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de
juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seré de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no cdlculo atuarial para trazer a
valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do
tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social deverd
possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equiliorio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a taxa que remunera os
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficios se tornard
insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no
futuro.

Considerando a distribuicdio dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos
investimentos ao final do ano de 2022 serd de 6,0% (seis por cento), somado a inflacdo de IPCA, ou
seja, superior & taxa de juros méxima admitida pela norma legal.

Ainda assim, o Instituto Municipal de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira dos indios avaliard a
execugdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situagdo financeiro-atuarial do
plano de beneficios previdencidrios.




6  ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagdo dos ativos serd
realizada por gestdo prdpria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das cphcogoes dos recursos do Instituto
Municipal de Previdéncia Social do Municipio de Palmeira dos indios sera prépria.

6.1  GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacGo reconhecida pelo
Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011,
e contard com Comité de Investimentos como érgdo participativo do processo de andlise, com o
objetivo de gerenciar a aplicagc&o de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo
os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo
obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao
RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com 0s
critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagcdes de
recursos.

Fica condicionado a contratacd@o de empresa de consultoria a ndo receber qualquer remuneracdo,
beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico,
bem como n&o figure como emissor de ativos ou atue na origem e estruturagdo de produtos de
investimentos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la
para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, érgdo superior competente para definicdes estratégicas
do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de fungdes adotadas pelos 6rgdos
de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos
na gest@o dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do
plano.
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7  CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estard sujeita & incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu reforno, entre eles:

e Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas
e precos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agcdes e outros indices. E ligado
as oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em gque h& a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituiclo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas;

e Risco de liquidez - surge da dificuldade em se conseguir enconfrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessdrio vender algum ativo
num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego
do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parédmetros para o cdlculo do mesmo:

¢  Modelo paramétrico;
e Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos dever&o observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por cento) do valor
alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Varidvel: Se houver qualquer valor alocado neste segl
visto que n&o hd na Politica de Investimentos qualquer previsdo desta
aplicacdo.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fun



7.2  CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem
em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela

abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS | BBB+ (perspectiva estével}
ACODY'S | Raal {perspectiva estdvel}
FITCH RATING ! B8B+ (perspectiva estivel)

AUSTIN RATING | Adperspectiva estével}

SR BATING ! A {perspectiva estdvel}

LF RATING | A {perspertiva estével}

LIBERUM RATING i A {perspectiva estavel}

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicd@o, fundo de investimentos e dos ativos infegrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovacdo do investimento deverd ser precedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de
suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.




8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretdria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia
contida no art. 4°, incisos |, II, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo
CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial
do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicacdo.




9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria, antes da realizagdo de
qualquer operac&o, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, dever& assegurar que as
instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal
do RPPS e submetido & aprovacdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes redlizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

c) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

9.1  PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parédmetro de andlise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na
administragcd&o e gest@o de investimentos do fundo, que incluem formacdo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes
relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a
cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuacdo
da drea de “compliance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo
e gestdo de risco do fundo, que incluem formagcdo académica continuada, certificacoes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutengdo da equipe de risco, com base na rotatividade do ofissionais e
na tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes
administragcdo e gestdo do risco.




Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis
aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento
dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence
da ANBIMA, entendidos como se¢cdo um, dois e frés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de
Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender co
critério de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.




10 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificag&o para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou
que virdo a compor a carteira de investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social do
Municipio de Paimeira dos indios, dever&o seguir o critério de precificagcdo de marcacdo a mercado
(MaM).

Poder@o ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos
auferidos, cumulativamente, os Titulos PUblicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigéncias
da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i) seja observada a sua
compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS; (ii) sejam
classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos com o
propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢&o; (iii)
seja comprovada a intengcdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere & obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de alteragcdo da
forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

10.1 METODOLOGIA
10.1.1 MARCACOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou
derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociagdo.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagcdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagcdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar a
oscilacdes de preco auferidas no mercado.

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO
10.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a
divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em
troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo
custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por trds.

Qomo fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
prego unitdrio do titulo publico.

10.2.1.1 Marcag¢éo a Mercado

Vim = PUgruar* Qtrinug

Onde:




Vm = valor de mercado
PUgma = Preco unitdrio atual
Qtsienics = QUantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2 Marcag¢do na Curva
Como a precificacd@o na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento

do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:
Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicacdo e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento

do titulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendimento se d& por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do indice
Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecdo
do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equacgdo:

17252
VNA= VNAgag ge compra * (1 +1PCApygjeraric)

Onde:

VN A= Valor Nominal Atualizado
VNA g0 decompre = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprojemmaz = INflacGo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
Ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variacdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢do da taxa SELIC meta para dia da liquidacdo do titulo.
Sendo seu cdlculo:

VNA= VNAgara de compra * (1 + SELIC g ) /52

Onde:

V&4 = Valor Nominal Atualizado
VNAgara decompra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC,..; = Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN




A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que ndo faz
pagamentos semestrais. A rentabilidade € calculada pela diferenca entre o prego de compra do titulo
e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Taxa E fetiva no Periedo = [ = 1]*1%‘

Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
valor de Venda = Valor de negociac&o do Titulo PUblico na data final
valar de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicdo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:

252
- Valor de Venda )Em Tteis no periodo

e - 100
Valor de Compra 1y

Taxa E fetive no Periodo =

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo PUblico na data final
valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisicGo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais = NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situac@o semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sé que com
a taxa pré-fixada e pagamento do Ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o
resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagdo:

n
Preco = Z 1.000+
i=%

DUn

[(1,10)*’*5 -1
1+ TIRy=T

i
+1.000% |——=
{1+ TIRYTST
Em que DUn é o nUmero de dias Uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do fitulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais —= NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M
ao invés de IPCA. Atualmente, as NIN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo:

NiiNZ
VNA= VNAgarq decompra * (1 +£G-PMprojatada)

Onde N1 representa o nUmero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do m!
sendo o nUmero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracdo para os Titulos Publicos que apresentam onyalor nominal
atualizado, finaliza-se a apura¢cdo nos seguintes passos:

(i) identificagdo da cotagdo:




. 100
Cotagae = 0
(1 + Taxa)IsT

Onde:

Cotagio = é o valor unitdrio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo PUblico Federal

(i) identificacdo do preco atual:

B o Caracﬁa]

= & | —
" 100
Onde:

Preco = valor unitdrio do Titulo PUblico Federal
vn4 = Valor Nominal Atualizado
Cotacio = € o valor unitdrio apresentado em um dia

10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgagdo
de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragdo ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicao
de cada fundo, sendo inteiramente responsdvel pelo 6nus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue féormula:

retorno = (1+ Sgprerior) * Rendeyna,
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior - SQIdO inicial do investimento
Rendgyng, @ rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relacdo a
quantidade de cotas, calcula-se:

Varua = Veota * Qtooras

Varua - Valor atual do investimento /
Vagea - Valor da cota no dia :

Qt s - Quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundg de 7
investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (Fll), onde consta ao menos uma negociagdo de
compra e venda no mercado secunddrio através de seu ticker; esse serd calculado através do valor

de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrdrio, serd calculado gnvalor de cota,
através de divulgado no site da Comissdo de Valores Mobilidrios = CVM. .
j'w

Onde:

¥
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10.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando & captacdo de recursos.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos pUblicos sGo operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sdo definidas a taxa de remuneragdo
e a data de vencimento da operacdo. Para as operacdes compromissadas sem liquidez didria, a
marcacdo a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e,
adicionalmente, um spread da natureza da operacdo. Para as operagcdes compromissadas
negociadas com liquidez didria, a marcagdo a mercado serd realizada com base na taxa de
revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancdrio (CDBs) s&o instrumentos de captagdo de recursos utilizados por
instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragdo
prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados s&o titulos negociados com agio/desdgio em relagdo a curva de juros em reais. A
marcacdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagdo e
rating do emissor.

Os CDBs pds-fixados sd@o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada
na taxa média dos depdsitos interbancdrios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissdo do papel. A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANCA

Para método de apuracdo para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depédsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a
poupanga ird render 70% da Selic mais a TR. J& no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a
rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se precos e cotagcdes das seguintes fontes:

e Titulos PUblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros = de Capitais
(http://www.anbima.com.br/pt_br/index.ntm);

e Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atuadlizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

e Agdes, opgdes sobre agdes liquidas e termo
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

de




11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento
do produto quanto &s exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagcdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequag&o ao cendrio econdmico, visando
possiveis indicacdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de albril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no &mbito do RPPS, com
a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagdo e execugdo da politica de
investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes
previdencidrias dos érgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, € de sua
competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislagc&o e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das variGveis econdmicas e ficard limitada &s determinacdes desta
Politica.

S&o avaliados pelos responsévgeis pela gestdo dos recursos do Instituto Municipal de Previdéncia Social
do Municipio de Palmeira dos Indios, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e operacdes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicagdo. Esse relatério serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e
acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados & disposicdo do Ministério da Previdéncia




As operacdes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que &
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociac&o nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operagdes e compard-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos,
estd contemplada a consulta &s oportunidades de investimentos a serem realizados no dmbito desta
politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado poderd apresentar periodos
adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um
horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de
ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos definida
originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes bdsicas de um
bom investidor s@o fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagdo.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passar@o por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais
e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos
serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da
composicdo das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma

a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

|
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo que
o prazo de validade compreenderd o ano de 2022.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serd&o realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando
se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequagdo a nova
legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagcdo organizado por enfidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusGo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com O RPPS poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para capacitacdo de servidores € membros
dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagdo de servigos e projetos de iniciativa do
RPPS, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para
alocacdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio
de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas
alteracdes, e & Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do érgdo superior competente que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observac@o: Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera ser
assinado:

Pelo representante do ente federativo;

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

7
sta Politica/de Investimentos. -
\ -

PonesS ol R duog uwrj O s ol j/:“j\//
. " A JL/]@/QW ?}y Fop ok e
W@/\mf hwﬁdaf | Vmﬁaeaw%iiﬂ/‘”@“w
e Jorett B4 LT by

- Mnun. do. Sne-

Pelos responsdveis pela elaboracdo, aprovacdo e execugdo de




