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e APRESENTACAO

Do Objeto

Esta Politica de Investimentos dispde sobre as aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social (RPPS) instituido pelo MUNICIPIO DE PALMEIRA
DOS INDIOS. Fica estabelecido que os recursos do regime proprio de previdéncia
social instituido, devem ser aplicados conforme a legislagdo em vigor,tendo presentes as
condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Observadas as limitagdes e condigdes estabelecidas na legislagdo vigente, os recursos
do regime proprio de previdéncia social devem ser alocados, conforme as diretrizes
definidas nestaPolitica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplica¢do: renda
fixa; renda varidvel; investimentos no exterior; investimentos estruturados; fundos
imobiliarios e; empréstimos consignados. Sdo considerados recursos do regime proprio
de previdéncia social: as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; os
demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de previdéncia social; as
aplicagdes financeiras; os titulos e os valores mobiliarios; os ativos vinculados por lei ao
fundo integrado de previdéncia; e demais bens, direitos e ativos com finalidade
previdencidria do regime proprio de previdéncia social.

Da Administracio

O regime préprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS
INDIOS ¢ administrado pela UNIDADE GESTORA representada pelo INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE PALMEIRA DOS iNDIOS,
com sede na Praca da Independencia — Hotel Sdo Bernardo — Sala 01 e 02 - Centro -
Palmeira dos indios, CEP: 57600-010, inscrita no CNPJ sob o n° 06.005.055/0001-70,
doravante abreviadamente designada, PALMEIRA PREYV, tendo como Representante
Legal do Ente o Sr. JULIO CESAR DA SILVA e o Representante Legal da Unidade
Gestora o Sr. ADRAILTON BERNARDO DA SILVA.

Da Organizag¢io do Documento

Esta INTRODUCAO de apresentagio da Politica de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS
contempla a VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS,
destacando a abrangéncia temporal dos efeitos originados por este documento e o
propésito de curto e longo prazo do PALMEIRA PREV.




O presente documento esta estruturado de forma organizada e clara, evidenciando:

. A apresentaco da Politica de Investimentos 2024;

. A Vigéncia e Objetivos da Politica de Investimentos, destacando a abrangéncia temporal dos
efeitosoriginados por este documento ¢ o propdsito de curto e longo prazo;

. 0 Modelo de Gestao;

. Os Aspectos Legais da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, atendendo
as disposigdes da Portaria MTP n° 1.467/2022, também, considerados os fatores de Risco,
Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia;

. A conjuntura econdmica e anélise de mercado, para oferecer dados e informagdes a respeito do contexto
econdmico de investimentos, bem como as expectativas do mercado financeiro para 2024

. As Diretrizes para alocagio dos recursos, alinhando os elementos de gestdo e as suas respectivas
restrigdes;

7. A Estratégia para alocagdo de recursos, onde tragamos os limites de alocagdes por segmento;
8. As Vedagdes; e
9. As Disposigoes gerais.

Tais informagdes deverdo ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além de
armanezadas por um periodo ndo inferior a 10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos
diversos orgdos de fiscalizagdo Municipal, Estadual e Federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revisdes deverdo ser
aprovadas pelo Conselho Deliberativo, antes de sua implementagéo.

E de suma importincia que o RPPS faca um acompanhamento detalhado desta

Politica de Investimentos, ao final do 1° Senestre do ano de vigéncia, a fim de
reavaliar se o teor deste planejamento ainda se encontra alinhado com as diretrizes
financeiras do pais e de acordo com as metas de rentabilidades esperadas.




e VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Da Vigéncia

Esta Politica de Investimentos serd valida para todo o EXERCICIO DE 2024. Durante
este periodo, corre¢des e alteragdes poderdo ocorrer para adequar mudangas na
legislagdo aplicavel, ou caso seja considerado necessario pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS -
PALMEIRA PREV até 31 de Dezembro de cada exercicio. Ressalta-se que, em
nenhuma oportunidade, serd permitida a existéncia de duas politicas de investimentos
abrangendo 0 mesmo exercicio.

Dos Objetivos

Os objetivos contemplam horizontes de curto e longo prazo. Em esséncia, o regime
proprio de previdéncia social dos servidores publicos do MUNICIiPIO DE
PALMEIRA DOS INDIOS deve ser organizado para garantir a cobertura continua dos
seus segurados por meio do plano de beneficios. Para isso, o seu equilibrio financeiro e,
principalmente, atuarial representa o seu objetivo de longo prazo. Além disso, precisa
visar permanentemente a construgdo de processos de pleno acesso dos segurados as
informagdes relativas a gestdio do regime e participagdo de representantes dos servidores
piblicos, ativos e inativos, nos colegiados e instancias de decisdo em que os seus
interesses sejam objeto de discussio e deliberagio.

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define a estratégia de aplicagdo dos
recursos nocurto prazo. Anualmente, é necessario selecionar os diversos segmentos de
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das
obrigagdes do respectivo regime proprio de previdéncia social, observados os critérios
para aplicagdo dos recursos, conforme estabelecido pelo Conselho Monetério Nacional,
tendo em vista a necessidade de buscar a manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial
e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos na referida legislagéo.

Por conseguinte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE
PALMEIRA DOS INDIOS — PALMEIRA PREYV, precisa buscar, através da
aplicagdio dos seus recursos, uma rentabilidade igual ou superior a sua meta atuarial.
Com base no horizonte de longo prazo, e a situagdo financeirae atuarial observada
atualmente, a META ATUARIAL, definida e aprovada juntamente com a Politica de
Investimentos, sera representada pelo benchmark INPC ACRESCIDO DE 5,05% a.a.
(INPC + 5,05% a.a.). Institui-se, também, os objetivos de assegurar que os gestores,
servidores, participantes, beneficidrios, prestadores de servigos e 6rgdos reguladores do
PALMEIRA PREYV tenham o claro entendimento dos objetivos e restrigdes relativas aos
investimentos; e garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o qual deve
ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios.

No mais, restou aplicada, nesta politica de investimentos, a taxa de juros estabelecida na
Portaria MTP n° 1.837 de 30 de junho de 2022.




¢ MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS

Do Modelo de Gestao

O modelo de gestdo dos recursos do regime préprio do MUNICIPIO DE PALMEIRA
DOS INDIOS ¢ uma opgio estratégica dos seus gestores. Segundo o art. 21 da
Resolugdio CMN 4.963/2021 a gestdo das aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social podera ser

propria, por entidade autorizada e credenciada, ou mista.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE PALMEIRA
DOS INDIOS - PALMEIRA PREV

compreendeu o modelo de GESTAO PROPRIA, ou seja, quando as aplicagdes sio
realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do regime proprio de previdéncia
social.

No processo de gestdo, destaca-se alguns cuidados importantes. Na aplicagdo dos
recursos o MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS somente fara aplicagdes em
instituigdes que demostrem ter seguranga, atendam a lista exaustiva da SPREV e em
produtos que busquem a rentabilidadenecessaria, visando em primeiro lugar a protegdo
do patriménio, transparéncia, liquidez e a rentabilidade.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE PALMEIRA
DOS INDIOS - PALMEIRA PREV

devera observar as obrigatoriedades da PORTARIA N° 1.467, DE 02 DE JUNHO DE

2022 na gestdo dos recursos, destacando a OBRIGACAO de realizar AVALIACAO DO
DESEMPENHO DASAPLICACOES. Devendo, também, serem observados os prazos
estipulados que dispde sobreDAIR, DPIN, Credenciamento, pro-gestio, DRAA e DIPR.

Dos Servicos Especializados

A contratagdo dos servigos de consultoria de valores mobilidrios devera levar em
consideragdo critérios pré-definidos. Sublinham-se aspectos como: a experiéncia,
especializagdo e idoneidadeda empresa, bem como o custo e a qualidade da prestagio de
servigos e, ainda, de acordo como art. 24 da Resolugdo 4.963/2021, estar devidamente
habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobilidrios. E de fundamental
importincia que a empresa habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios
nio seja a0 mesmo tempo também cadastrada na CVM como Prestadora de Servigos de
Administragio de Carteiras e ndo possua ligagdo com empresa de Agente Autdbnomo —
Pessoa Juridica.




¢ ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN 4.963/2021

Resolugdo CMN 4.963/2021

Limites percentuais para as aplicagdes dos RPPS
Artigo 7° - RENDA FIXA

INCISO I - Até 100% em:

a) Titulos publicos federais;

b) Fundos compostos por 100% em titulos piblicos, indexados ao indice IMA ou algum
de seus subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M, IDKA), com exce¢do do IMA-S, pois este
esta atrelado a taxa de juros de um dia (SELIC);

¢) Fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa
de valores, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM, cuja carteira teérica seja
composta exclusivamente por titulos pablicos.

INCISO II - Até 5 % em operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos

federais.INCISO III - Até 60% em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, constituidos sob
aforma de condiminio abeto(fundos de renda fixa);

b) em cotas de Fundos de indices de Renda Fixa, negociaveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de
indice de renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de
indices de renda fixa).

INCISO IV - Até 20% diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigagéo ou coobriga¢do de instituigdes financeiras bancérias autorizadas a funcionar
pelo BCB, que atendam as condigdes previstas no inciso I do § 2°do art. 21.

INCISO V —até 5%

a) Cotas de classe sénior de FIDCs;
b) Fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em indicadores de

Renda Fixa, classificados como “Crédito Privado”;




c) Cotas de fundos de investimentos de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de 24 de
junhode 2011, que disponha em seu regulamento que 85% do PL do fundo seja
aplicado em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observads as normas da
CVM (FIDebéntures de incentivadas).

OBS.: As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso I do caput
deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios.

As aplicagdes previstas no inciso III do caput subordinam-se a que o fundo de
investimento ndo contenha o sufixo“crédito privado™.

As aplicagdes previstas no inciso Il e na alinea "b" do inciso V do caput subordinam-se a
que o regulamento do fundo determine: a) que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou os respectivos emissoressejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora
de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; b) que o limite maximo de
concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso V do caput subordinam-se a: a) que a série ou
classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia registrada na CVM; b)
que o regulamento do fundo determine que o limite méximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligadaou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%; c)
que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez
ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditorios
encerradas e integralmente liquidadas; d) que o total das aplicagdes de regimes proprios
de previdéncia social represente, no méaximo, 50% (cinquenta por cento) do total de
cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios.

Artigo 8° - RENDA VARIAVEL

No segmento de renda varidvel, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdénciasocial subordinam-se ao limite de até 30%.

INCISO I - Até 30% em cotas de fundos de investimento classificados como agoes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagio estabelecida
pela CVM (fundos de renda variavel).

INCISO 1II - Até 30% em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda variavel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda




variavel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil (fundos de indice de
renda variavel).

Artigo 9° - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
INCISO A —até 10%

I.  Fundo de Renda Fixa — Divida Externa;
11 Fundo Investimento — Sufixo Investimento no Exterior;
III.  Fundo de A¢des BDR Nivel 1.

OBS.: os fundos de investimento constituidos no exterior possuam historico de
performance superior a 12 (doze)meses. E vedada a aquisigdo direta ou indireta de cotas
de fundo de investimento em participacdes com o sufixo““investimento no exterior”.

Artigo 10° - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por
cento).

INCISO I - Até 10% em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
uinvestimento classificados como multimercado (FICFIM);

INCISO 1II - Até 5% em em cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscri¢do em distribui¢des
de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgdo ja investida nesses
fundos;

INCISO III - Até 5% em cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes —
Mercado de Acesso™.

OBS.: As aplicagdes do regime proprio de previdéncia social em FIP, diretamente ou
por meio de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, subordinam-se a:
a) que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento; b) que o
regulamento do fundos determine que: 1) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo,
inclusive os que forem objeto de integraliza¢@o de cotas, esteja respaldado em laudo de
avaliagdo elaborado por auditores independentes ou analistas de valores mobilidrios
autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios; 2) a cobranga de taxa de
performance pelo fundo seja feita somente apds o recebimento, pelos investidores, da
totalidade de seu capital integralizado no fundo; 3) o gestor do fundo de investimento, ou
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, mantenham a condigdo de cotista do
fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do




fundo; 4) as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no
minimo, anualmente; 5) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento
diferenciado de qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relagdo aos demais
cotistas;

Artigo 11° - FUNDOS IMOBILIARIOS

No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos
de investimento imobiliarios (FII) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

Artigo 12° - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicagdes
dos recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se, alternativamente,
aos seguintes limites, apurados na forma do caput do art. 6°:

I- até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de
governanga previstos no § 7° do art. 7°;

IT - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ao menos o primeiro nivel
de governanga de que trata o § 7° do art. 7°.

OBS.: Os encargos financeiros das operagdes de que trata o caput devem ser superiores a
meta de rentabilidade de que trata o inciso III do art. 4°, acrescidos das seguintes taxas: a)
de administragdo das operagdes, que devera suportar todos os custos operacionais e de
gestdo decorrentes das atividades de concesséo e controle dos empréstimos; b) de custeio
dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos deque trata o § 6° ¢) de adicional de risco,
para fazer frente a eventos extraordindrios, porventura nio cobertos pelos fundos de que
trata a alinea “b”.

Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter: 1) clausula de consignagdo em
pagamento com desconto em folha, cujo correspondente valor devera ser imediatamente
creditado ao 6rgdo ou entidade gestora do RPPS; II) autorizagdo, em caso de exoneracao,
demissdo, cessagdo do vinculo do servidor ou do beneficio do aposentado oupensionista,
ou de afastamentos do servidor sem manutengio da remunera¢do mensal, de retengdo
das verbas rescisérias para a quitagdo do saldo devedor liquido do empréstimo; 1)
autorizagdo para débito em conta corrente dotomador, no caso de inviabilidade do desconto
direto em folha de pagamento ou das verbas rescisorias de que tratam os incisos I e II; IV)
anuéncia dos 6rgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e pensionistas

de que trata 0 § 5° de sua responsabilidade como devedor solidario pela cobertura de
eventual inadimplemento.

Os empréstimos serdo concedidos pelo érgio ou entidade gestora do regime proprio de
previdéncia social, aos servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por
meio de sistemas interligados aos de gestdo dasfolhas de pagamento.




O regime proprio de previdéncia social devera adequar os prazos e limites de concessdo de
empréstimos consignados ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes
critérios minimos:

I - quanto aos prazos dos empréstimos: a) ndo poderdo ser superiores aqueles previstos
para os beneficidrios doRegime Geral de Previdéncia Social, observado o disposto no § 5°
b deverdo ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de duragdo do
beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na avaliagdo atuarialdo regime
proprio de previdéncia social, considerando a estrutura etaria dos tomadores;

11 - relativos a inelegibilidade dos tomadores: a) historico de inadimpléncia em relagdo a
empréstimos consignados anteriores perante o regime proprio de previdéncia social; b)
recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessagdo, previsto na legislagdo do
regime préprio de previdéncia social.

Para os empréstimos concedidos a servidores, aposentados e pensionistas, nas situagdes
em que o pagamento daremuneragdo ou dos proventos seja de responsabilidade do ente
federativo ou que dependa, de suas transferéncias financeiras mensais, deverdo ser
observados os seguintes critérios minimos, com base na classificagio da situacio
financeira dos respectivos Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria
do Tesouro Nacional, relativa a sua capacidade de pagamento: [) ndo poderdo ser
concedidos os empréstimos aos segurados de que trata este paragrafo, em caso de
classificagdo B, C ou D; II) em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao
orgdoou entidade gestora do regime proprio de previdéncia social dos valores devidos em
consignagdo ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das aposentadorias e
pensdes por morte, sdo vedadas novas concessdes de empréstimos aos segurados de que
trata este paragrafo por prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da
regularizagdo total dos pagamentos.

O regime préprio de previdéncia social devera constituir, com os recursos das taxas de
que trata o § 1°, fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos destinados a situagdes de
liquidagdo do saldo devedor dos empréstimos em caso de subestimagdo de eventos de
decremento ou de néo aderéncia das demais hipéteses, observados os seguintes critérios
minimos: I) a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que
considere as perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagio de segurados do
regime, por morte, exoneragdo, demissdo, cessagdo do vinculo do servidor ou cassacdo do
beneficio, por decisdo administrativa ou judicial, entre outros; IT) utilizagdo, no estudo a que
se refere o inciso I, de modelos que limitem a probabilidade de perdas maximas e o seu
embasamentoem hipdteses de taxa de sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade
aderentes as caracteristicas da massa de segurados do regime, nos termos das normas de
atuaria aplicaveis aos RPPS; IIT) cobertura integral, pelas taxas de quetrata o § 1°, dos riscos
calculados na forma dos incisos I e Il, para preservar o equilibrio econdmico-financeiro
dacarteira de empréstimos consignados.

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de que trata este
artigo deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do regime proprio de
previdéncia social, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdio do equilibrio
financeiro e atuarial.




Ndo havera possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos
empréstimos contratados.

A concessdo de empréstimos aos segurados serd automaticamente suspensa quando o
saldo da carteira de investimentos alocado aos empréstimos atingir o percentual de alocagédo
maximo estipulado na politica de investimentosde que trata o art. 4°, observados os limites
previstos nos incisos I e II do caput.

Atentar para Portaria 1.467/2022, art. 154° e as instrugdes para sua operacionalizacdo dispostas no
anexo VIIL




e CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO

CENARIO INTERNACIONAL

A economia global vive um momento de desaceleragéo, porém com perspectivas de crescimentos (ainda que lentos)
positivos para os préximos anos. Os dados de atividade econdmica nos primeiros trimestres de 2023 surpreenderam
positivamente no agregado da economia global, com destaque para os Estados Unidos da América e —a ser tratado mais
adiante — o Brasil. Ao mesmo tempo, o processo de desinflagdo global também surpreendeu positivamente, com as
principais economias do mundo apresentando inflagdes menores durante 2023. Este processo, no entanto, ocorre de
maneira desigual em economias importantes, sendo os EUA novamente destaques.

Um dos principais fatores que preocupa o mercado financeiro internacional é a inflagdo dos Estados Unidos,
que, apesar da trajetoria de queda, persiste acima da meta do pais para 2023. O CPI (ndice de Pregos ao Consumidor, na
sigla em inglés), principal indice de inflagdo dos EUA, chegou a atingir mais de 9% no acumulado de 12 meses em meados
de 2022. Na tentativa de conduzir este indicador para a meta, o Fed deu inicio no comego de 2022, e se estendendo
durante todo 2023, um dos mais fortes ciclos de elevagdo de taxas de juros da sua histdria, subindo de 0,25% a.a. para
5,25% a.a. — maior patamar desde 2007. O CPI respondeu, caindo para 3,7% em setembro (acumulado em 12 meses),
mas ainda bastante acima da meta de 2%.

Ao passo que o Federal Reserve elevou os juros de curto prazo, as taxas de longo prazo, representadas pelos titulos
norte-americanos com vencimento em 10 anos, subiram para maximas histdricas, atingindo niveis também
semelhantes aos de 2007 (grafico ilustrativo a seguir). Este comportamento significou uma redugdo de liquidez
generalizada no mercado internacional, pressionando as taxas de cdmbio e os prémios de risco dos titulos publicos das
economias periféricas, como o Brasil.
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Taxa de juros dos titulos pablicos com vencimentos em 10 anos. Fonte: Investing.com (2023)

O desempenho recente da economia chinesa também tem preocupado o mercado internacional. A China,
maior parceiro comercial do Brasil (¢ de uma boa parte do mundo) tem apresentado crescimento econdmico acima das
expectativas nos ltimos trés trimestres, no entanto em patamares ainda baixos em comparagdo com o seu historico das
Ultimas décadas. Neste contexto, a perda de folego do seu mercado imobilidrio é um dos principais fatores de
incerteza. Em 2023, a segunda maior incorporadora do pais Evergrande apresentou novos problemas na sua estrutura de
divida, afetando outras empresas deste setor importante para a dinimica interna da economia chinesa. A expectativa
do FMI para o crescimento chinés em 2023 ¢ de 5%, taxa modesta para os pardmetros chineses, com muitas gestoras
de investimentos internacionais projetando 4,7%.

Na América Latina, ha que se destacar o ambiente economico desafiador na Argentina e ser enfrentado pelo
presidente eleito Javier Milei. A segunda maior economia da América do Sul segue sofrendo com a inflagdo e recessdo
econdmica. Até outubro de 2023, o pais registrou inflagdo de 8,3%, acumulando 142,7% no acumulado de 12 meses.



O PIB argentino caiu 4,9% no segundo trimestre de 2023, com perspectiva de retragdo de 2,5% no ano,
segundo o FMI. O peso argentino acumula desvalorizagdo de mais de 50% no ano, o que também alimenta o processo
inflaciondrio. Dentre as primeiras medidas anunciadas estdo em uma reforma estrutural do estado englobando
privatizagdes e redugdo dos gastos publicos além de manter as promessas de campanha de fechar Banco Central e
dolarizar a economia.

CENARIO DOMESTICO

Em que pese o ambiente externo apresentando obstaculos, o desempenho dos ativos financeiros brasileiros —
especialmente os titulos plblicos federais — apresentam dindmica propria em 2023. Os principais indicadores
macroeconomicos domésticos do primeiro semestre afetaram positivamente as expectativas dos agentes econdmicos, com
reflexos nos juros futuros. Os resultados mensais do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 2023,
repetidamente abaixo das expectativas de mercado, abriram amplo espago para o processo de redugdo da taxa SELIC,
iniciado em agosto. A melhora consistente ndo apenas no indice em si, mas também no comportamento dos nicleos de
inflagdo, pressionou o Banco Central a comunicar de maneira mais firme sobre o ciclo de redugdo de juros, conduzindo as
expectativas no mesmo sentido.
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Comportamento da curva de juros futuros prefixados até junho de 2023. Fonte: Expert XP (2023)

Como observado na figura, a Estrutura a Termo da Taxa de Juros — ETTJ caia consistentemente em todos os
vértices até junho, com reflexos amplamente positivos nos Indices de Mercado ANBIMA (IMA). No entanto, a
intensificagdo da alta dos juros futuros nos EUA, fato demonstrado anteriormente, provocou alteragdes significativas na
ETTJ a partir de agosto, também com reflexos importantes nos indices IMA. A conjungio de baixa inflagdo com alta nos
prémios de risco dos titulos publicos prejudicou especialmente os indices pos-fixados a partir de agosto.
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Comportamento dos indices IMA até 24 de outubro de 2023. Fonte: ANBIMA Data (2023)

Mesmo assim, os bons rendimentos do primeiro semestre, associados & baixa inflagdo, foram suficientes para um
bom distanciamento entre as rentabilidades da carteira de investimentos e a meta atuarial. O IMA-Geral, indice que
representa uma carteira de titulos plblicos de diversos tipos e prazos, subiu 10,59% em 2023 (até setembro), com as metas



atuariais em torno de 7,50% no mesmo periodo. O CDI, indice mais conservador do mercado de renda fixa, rendeu
9.65% no mesmo periodo, e foi responsavel por equilibrar a volatilidade das carteiras e garantir boa parcela da
rentabilidade.

O mercado de renda varidvel, por outro lado, passa por um longo periodo de indefinigdo que dura cerca de trés
anos. O indice Ibovespa, principal referéncia do mercado de agdes, oscila entre os 100 mil e os 120 mil pontos em
2023, acumulando alta de 9,58% até setembro, mas sem tendéncia definida. A conjungdo de alta taxa SELIC e, mais
uma vez, o cendrio externo desfavoravel, prejudicou a entrada de capital estrangeiro na bolsa brasileira. O S&P 500,
principal indice da bolsa norte-americana, também opera sem tendéncia em 2023, com 12,13% de alta até setembro.

Neste sentido, de forma a projetar a rentabilidade das carteiras para 2024, torna-se importante considerarmos as
expectativas para os agregados macroecondmicos no proximo ano. A reducdo na taxa SELIC ¢ fato, havendo incerteza
apenas no ritmo ¢ tamanho dos proximos cortes. Mais importante do que a prépria SELIC, o comportamento dos juros
futuros serdo fundamentais para o desempenho da carteira de investimentos. Assim, a proxima secdo se dedicara a
ponderar os diversos fatores que poderdo impactar o mercado financeiro em 2024, tanto no mercado de renda fixa
quanto de renda variavel.



e EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2024 - BRASIL

O cenario para os investimentos do RPPS em 2024, levando em conta apenas as expectativas e os indicadores
macroecondmicos do Brasil ¢ do mundo, aponta para bons rendimentos na renda fixa ¢ na renda varidvel, esta ultima
geralmente mais propensa a volatilidade. Como ¢ esperado, por outro lado, alguns elementos de incerteza podem ganhar
forga, tanto advindos do cendrio externo, como o acirramento de disputas geopoliticas, quanto — a principio em
menor medida —advindas do cendrio doméstico.

O més de outubro tem sido marcado pelo acirramento dos conflitos historicos na regido do Oriente Médio, com
desdobramentos profundos nas relagdes internacionais ainda em curso. Neste contexto, as consequéncias econdmicas do
conflito — embora secundarias frente a questdo humanitaria — sdo incertas, podendo impactar o mercado de petroleo, as
relagdes entre os diferentes blocos econdmicos e, até mesmo, uma expansdo do conflito em mais paises. Esta hipotese,
se consumada, poderia pressionar a inflagdo no mundo todo, com reflexos também nos juros. Evidentemente, um choque
com estas caracteristicas afetaria todos os ativos globais, ndo havendo alternativas realistas para uma diversificagio
que pudesse neutralizar os seus efeitos sobre as carteiras.

Isolando os efeitos da guerra no Oriente Médio, pairam incertezas também sobre os juros norte-americanos.
Como mostrado na subseg@o anterior, os juros futuros dos EUA tém subido para patamares historicos, tendo em vistaas
Gltimas comunicagdes do Federal Reserve, que afirmou sua intengdo de subir mais a sua taxa basica caso seja
necessdrio para reduzir a inflagdo corrente. Considera-se que o balango de riscos, por outro lado, ainda pende para um alivio
no estresse dos juros futuros, visto que os juros de curto prazo estdo também em maximas locais, com a inflagdo em forte
tendéncia de queda em diregdo a meta da autoridade monetaria.

A tendéncia para os juros no resto do mundo ¢ semelhante. As pressdes de oferta do pos-pandemia
arrefeceram, aliviando a pressio sobre a inflagdo global. Este fator, associado as expectativas de menor crescimento
global, abre espago na maior parte das economias avangadas (com excegéio da Unido Europeia, que ainda sofre os
efeitos do conflito na Ucrénia) para relaxamento das restrigdes monetdrias.
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Indice de pressao sobre as cadeias globais de suprimentos (linha azul) e pesquisas sobre a COVID-19 no Google (linha vermelha).
Fonte: World Economic Outlook (out. 2023)

As expectativas para os juros brasileiros vdo no mesmo sentido, com a especificidade de os juros reais
estarem figurando entre os maiores do mundo em 2023. A combinagdo de inflagio corrente em queda, juros nominais
elevados, rendimento médio do trabalho estével, taxa de cAmbio comportada etc., reduziu consideravelmente as
projegdes para o IPCA em 2023. Ao final de outubro, o relatério Focus apresenta a cxpectativa de 3,90% para o IPCA
em 2024, e de 9,25% para a SELIC. Portanto, o Brasil deve permanecer convivendo com juros reais significativamente
positivos no proximo ano, embora em menor patamar.



Embora a taxa SELIC (e consequentemente o CDI) apresente boas perspectivas de retorno, o desempenhodos
indices IMA, por estarem posicionados em diversos vértices da ETTJ, sio naturalmente expostos a volatilidade.
Questdes como a situagio fiscal, mudangas nas expectativas de inflagdo ¢ o diferencial de juros do exterior sdo fatores
relevantes de risco, que podem resultar em oscilagdes nas rentabilidades. No entanto, os principais indicadores
macroecondmicos ainda apontam para uma tendéncia de queda tanto para a SELIC quanto para os juros futuros.

Sob uma anélise quantitativa, a comparagdo dos juros futuros com as expectativas de mercado mostra uma
grande distancia entre a precificagio do mercado e o boletim Focus. Como exemplo, a curva de juros prefixada da
ANBIMA, no vértice de um ano (252 dias uteis, isto €, outubro de 2024), mostra os juros em mais de 11%, enquanto o
boletim Focus apresenta a expectativa de 9,23% para final de 2024 (vértices proximos). Ha, portanto, possibilidade deos
juros futuros convergirem para niveis mais proximos da expectativa para a SELIC, proporcionando bons rendimentos para os
IMA, especialmente aqueles posicionados no longo prazo.

Evidentemente que ha riscos relevantes com o potencial de afetar tanto o mercado de renda fixa quanto o mercado
aciondrio. O acirramento dos conflitos geopoliticos, a persisténcia da inflagdo nos EUA, a perda de controle da politica
fiscal no Brasil e outros elementos considerados — por enquanto — exdgenos, sdo fatores importantes que ndo devem ser
desconsiderados. A gestdo dos recursos, neste sentido, devera se manter atenta as movimentagdes do mercado financeiro,
buscando equilibrio constante na relagio risco-retorno da carteira, assim como perseguir oportunidades que possam
surgir em 2024.

ANALISE 2023 E PERSPECTIVAS PARA 2024

Renda Fixa

O segmento de renda fixa iniciou o ano de 2023 de maneira analoga aos meses que antecederam o
encerramento de 2022. Em meio as incertezas advindas da troca de governo, sobretudo acerca da nova condugdo da politica
fiscal do pafs, os investidores aumentaram sua percep¢do ao risco frente as pioras nas proje¢des de inflagdo e juros vigentes
a época.

Em janeiro, os indices atrelados aos ativos de menor prazo refletiram a predilegdo do mercado, variando acima dos
titulos de maior duragdo. Com efeito, o subindice IMA-B5+, que sinaliza a rentabilidade das NTN-Bs acima de 5
(cinco) anos, registrou o pior desempenho do més, perfazendo um prejuizo de -1,26%. Nao obstante, o IRF-MI,
representativo dos titulos pré-fixados com prazos superiores ha 1 ano, rentabilizou apenas 0,7% no periodo, segundo
pior resultado entre os indicadores IMA.

Todavia, ja a partir de fevereiro, o mercado passou a demonstrar maior otimismo sobre o cendrio doméstico. O
enderecamento do novo arcabougo fiscal e a melhora das condigdes macroecondmicas, que possibilitaram previsdes
mais favoraveis em termos de juros e inflagdo, tornaram atrativas as opgdes de prazos mais alongados.

A titulo de exemplo, cita-se que o IMA-B5+, alternativa com maior prazo de retorno, voltou a fechar no campo
positivo em fevereiro, mesmo ainda tendo obtido rendimento inferior as opgdes de prazos mais curtos. Contudo, a
manutengdo desse cendrio fez com que o referido subindice registrasse sucessivas variagdes positivas entre os meses de
margo a junho bem superiores aos ganhos dos demais indicadores IMA.
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No primeiro semestre de 2023, os rendimentos acumulados pelos indicadores de maior prazo superaram com os
folga os de menor duragdo, refletindo de maneira clara o impacto das menores previsdes de juros e inflagio sobre a
rentabilidade dos ativos marcados a mercado, tanto no que se refere aos pré-fixados (LFTs), corrigidos pela Selic,
como, especialmente, aos pos-fixados, atrelados a indices de pregos (NTN-Bs). Nesse periodo, o IMA-B5+ registrou um
expressivo ganho de 14,92%, seguido pelo IRF-M1+, que rentabilizou 11,41% nos primeiros seis meses do ano.

Observa-se que o primeiro semestre de 2023 apresentou desempenho diverso ao registrado em 2022, periodo em
que os titulos de menor prazo haviam liderado o ranking de rentabilidades IMA. Contudo, importante destacar que mesmo
obtendo ganhos inferiores, os titulos de menor prazo também perfizeram retornos acima das metas atuariais no periodo
compreendido entre janeiro a junho de 2023.

Por outro lado, o segundo semestre do ano passou a refletir maiores incertezas de longo prazo, com os
investidores voltando a mostrar preferéncia por opgdes de menor prazo. A resiliéncia da inflagdo norte americana
associada a robustez de seu mercado de trabalho elevou a curva de juros futuros do pais, aumentando a atratividade dos
treasuries em relagio as opgdes dos paises emergentes.

Novamente, tomando-se como exemplo o subindice IMA-B3+, observa-se que em julho sua variagdo ainda foi
positiva, embora inferior aos retornos obtidos pelos indicadores atrelados as carteiras de menor prazo. Ja nos meses de agosto
e setembro, referido subindice amargou dois prejuizos em sequéncia, implicando inclusive a perda da lideran¢a no
ranking de rentabilidade anual, posto que passou a ser ocupado pelo IRF-M1+.
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Além da expectativa que o FED promova um novo aumento dos juros norte americanos ainda em 2023, a
tendéncia de postergagdo do inicio de ciclo de queda, muito provavelmente apenas para o final de 2024, pesou na
decisdo dos investidores quanto a continuarem alocando seus recursos em ativos de maior duragdo. Dessa forma, as opgdes
com menores prazos despertaram maior interesse pelos investidores, com os titulos marcados a mercado registrando
valorizagdo nos Gltimos meses. Todos os subindices atrelados a tais carteiras variaram positivamente no trimestre
encerrado em setembro, elevando suas rentabilidades anuais para niveis proximos aos acumulados pelas alternativas

de maior prazo.

Como resultado, observa-se que todos os demais subindices calculados pela Anbima performaram acima da
meta, no acumulado entre os meses de janeiro a setembro de 2023, destacando-se a performance dos ativos de maior duragio,
que melhoraram sensivelmente seu desempenho em relagdo a 2022, além de seguirem mantendo os maiores ganhos anuais

na parcial do corrente exercicio.
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No que tange as previsdes para o presente biénio, todas as estimativas seguem indicando redugdo da taxa
Selic. Ainda em 2023 € esperada uma reducdo de 1 ponto percentual nos juros basicos do pais, com a taxa anual
caindo de 12,75% para 11,75% entre os meses de setembro e dezembro. Na sequéncia, outros cortes constam
projetados para 2024, prevendo-se que a Selic encerre o proximo exercicio em 9%. No mesmo sentido, todas as
projegdes de inflagdo indicam nova desaceleragdo do IPCA, que em 2024 voltaria a ficar abaixo do teto da meta
estabelecida pelo BACEN.

Por outro lado, embora referidas projegdes ainda indiquem um favorével cenario macroecondmico, as
incertezas quanto a condugéo da politica fiscal no ambiente doméstico e, principalmente, os desdobramentos da
politica monetdria norte americana, vdo seguir impactando as decisdes de longo prazo dos investidores, refletindo de
maneira direta no desempenho da renda fixa.

A exemplo do verificado a partir do segundo semestre deste ano, a expectativa é que os agentes econdmicos
mantenham um comportamento de maior aversdo ao risco, preferindo opgdes de prazos mais curtos. A titulo de
exemplo, cita-se que na parcial de outubro os subindices de maior prazo voltaram a apresentar prejuizos, com o IMA-
B3+ ¢ 0 IRFM-1+, registrando respectivas perdas de -1,33% e -0,08% no acumulado até o dia 20.

Conforme ja abordado nas segdes anteriores, a continuidade de juros altos nos EUA, por um periodo acima do
originalmente previsto, tende a refrear o ritmo de queda da Selic. Além de um possivel agravamento na saida liquida de
recursos do pais, fato ji evidenciado ao longo dos ultimos meses, o consequente impacto trazido sobre o cAmbio
também aumenta a pressdo sobre 0s pregos, uma vez que os custos com importagdo de insumos ¢ matérias primas
tornam-se mais elevados.

Em adi¢do, o receio do mercado sobre a efetividade do novo arcabougo fiscal também prejudica as previsdes
para 2024. A tendéncia de novo déficit primdrio nas contas piblicas vis & vis a falta de clareza acerca de como 0
Governo pretende aumentar sua arrecadagdo, corroboram a percepgdo de risco do investidor, que passa a projetar um maior
endividamento do Estado, com respectiva piora da relagio divida/PIB e dos gastos com juros nominais.

Diante desse contexto, recomenda-se, novamente, uma moderada e prudente diversificagdo do portfolio, contudo,
sendo estabelecida relativa preferéncia por investimentos em ativos de prazos mais curtos, sobretudo no primeiro
semestre de 2024, haja vista a maior probabilidade de que as incertezas de longo prazo permanegam no radar dos
investidores.

Por oportuno, ressalta-se que, sugerida diversificagdo confere ao investidor a prote¢do necessdria contra eventuais
contingéncias que venham a interferir na condugdo das politicas monetaria, cambial e, especialmente, fiscal.

Renda Varidvel
Breve Histdrico 2020-2022

Por sua vez, 2020 foi 0 ano em que as incertezas advindas da pandemia do Covid-19 trouxeram grande
volatilidade ao segmento. Devido ao tombo ocorrido em margo, quando o Ibovespa fechou no negativo em -30,09%, o
principal indicador da bolsa brasileira ficou no vermelho até o encerramento de outubro, com o resultado somente
sendo revertido gragas ao bom desempenho ocorrido nos dltimos dois meses do ano, fechando 2020 com uma
pequena alta de 2,92%.

Ja em 2021, a renda variavel novamente apresentou volatilidade, com o indice Ibovespa performando no

vermelho em 07 dos 12 meses do ano, encerrando o exercicio com um significativo prejuizo acumulado de -11,99%. No
geral, o comportamento do setor foi pautado por preocupagdes acerca da situagéo fiscal do pais, da evolugdo da
pandemia e da alta dos juros e da inflagdo, além de incertezas oriundas do cendrio politico doméstico.
Repetindo os dois anos anteriores, 2022 também foi caracterizado pela volatilidade do segmento variavel, que alternou
perdas e ganhos mensais ao longo de todo exercicio. Em meio a um cendrio de austeridade fiscal, com as agdes
brasileiras precificadas proximas do piso ¢ um délar valorizado frente a moeda doméstica, o investidor optou pela
Bovespa, especialmente nos papéis vinculados as commodities, razio pela qual o ingresso liquido de capital externo foi
percebido em quase todos os meses do ano.

A crise geopolitica do leste europeu também favoreceu o investimento na bolsa do pais, uma vez que o capital
estrangeiro passou a buscar nas economias emergentes opgdes mais rentdveis ¢ seguras do que aquelas percebidas no



mercado europeu, cuja iminente possibilidade de recessdo diminuiu o apetite do investidor externo.

Por outro lado, a expectativa quanto aos juros norte americanos e, principalmente, as incertezas acerca da
politica fiscal a ser implementada pelo novo governo eleito, trouxeram instabilidade a bolsa brasileira. Sobre a
importancia das questdes fiscais, registra-se que até o més de outubro, periodo da eleigdo presidencial, o Indice
Ibovespa registrou um retorno acumulado no ano de 10,69%. Todavia, os meses de novembro e dezembro foram
marcados por sucessivos prejuizos, com indicador devolvendo parte dos ganhos e encerrando o exercicio com uma
pequena variagdo positiva de 4,68%.
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¢ CONSIDERACOES GERAIS - CENARIO 2023/2024

Para concluir, sublinham-se as possiveis relagdes acerca das expectativas econdmicas associadas ao
comportamento efetivo constatado durante o ano de 2023. Fazer estas assimilagdes ajudard na compreensdo para
daqui em diante tentar conseguir antecipar os movimentos econdmicos e auferir resultados mais consistentes na gestdo dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social, INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS — PALMEIRA PREV neste caso. As expectativas de
mercado para o exercicio de 2024, até o presente momento, sinalizam um caminho que passa pela continuidade do
ciclo de queda da Selic, pela observancia do teto inflaciondrio e por um timido crescimento econdmico, haja vista a
defasagem do contracionismo monetario iniciado ainda em 2021. Soma-se a isso o olhar atento do mercado no que refere
a condugdio da politica fiscal, o que dificulta o estabelecimento de estratégias consolidadas sem carregar bastantes incertezas
e, consequentemente, riscos.

Nesse contexto, a calibragem da politica monetéria a ser conferida pelo BACEN precisaré estabelecer um
adequado equilibrio entre controle inflacionério e retomada do crescimento econdmico, além de manter respectiva
cautela quanto ao rumo dos juros norte americanos, uma vez que elevagdes acima do previsto podem limitar o ritmo de
queda da Selic. Em sintese, a seguranga e os prémios atrativos pagos pelos titulos da divida dos EUA incentivam a
evasdo de recursos, obrigando o Banco Central brasileiro a também ponderar essa variavel quando da definigio de sua
politica monetaria.

No mesmo sentido, torna-se mister uma maior clareza quanto as regras do novo arcabougo fiscal,
principalmente no que diz respeito s suas fontes de custeio, sob o risco do Estado mais uma vez incorrer em déficit
primadrio e, por conseguinte, agravar a relagdo divida/PIB. O desafio é conciliar um orcamento ja bastante ajustado com as
diversas demandas sociais assumidas pelo Governo, sem que o aumento de receita previsto venha a obstaculizarainda
mais a retomada da atividade econdmica.

Do ponto de vista externo, além da preocupagdo com as taxas de juros norte americanas, o desempenho da
China, principal parceiro econdmico do pais ao longo dos wltimos anos, também estar4 no horizonte dos investidores.
Confirmando as atuais previsdes da OCDE e do FMI, a China tera mais um ano de crescimento abaixo de sua média
histérica, o que implicard prejuizo s exportagdes brasileiras, sobretudo das commodities, tanto no que se refere as
cotagdes internacionais de pregos quanto aos volumes embarcados.

Os conflitos no Leste Europeu ¢ no Oriente Médio também irdo pautar a agenda econdmica nacional, uma vez que
novos choques de oferta reacenderiam o risco inflacionario, comprometendo as previsdes de queda da Selic e exigindo
esforgos fiscais que dificilmente estardo ao alcance do Governo na magnitude necessaria.

Diante deste cendrio, a preferéncia segue sendo por titulos de prazos mais curtos, pelo menos nos primeiros
meses de 2024, periodo em que as incertezas quanto & evolugdo dos Juros nos EUA e a condugdo da politica fiscal
brasileira restardo potencializadas. A partir disso, os investimentos em titulos de maior duragdo poderdo novamente
tornar-se atrativos, especialmente se as expectativas de médio e longo prazo indicarem quedas da Selic em ritmo acima do
inicialmente previsto. Todo esse contexto requer prudéncia na escolha pelas melhores opgdes, recomendando-seuma
adequada e obrigatoria diversificagdo do portfolio, cujas revisdes periddicas deverdo observar a evolugdo das
varidveis macroecondmicas aqui ressaltadas. Nesse sentido, ganha cada vez mais importincia as atividades de
assessoramento técnico e profissional especializado junto & gestdo publica.



e CONTROLE DE RISCOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALMEIRA
DOS INDIOS — PALMEIRA PREV fari o controle de riscos dos investimentos através
do acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, de descasamento e
de imagem entre o retorno dos ativos e da meta atuarial. As modalidades de risco ¢ a
forma de acompanhamento necessario ao bom desempenho deste planejamento.

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estd sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar de forma negativa o seu retorno, entre eles:

./ Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagéo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado.E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de acdes e

outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro;

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que héa possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrado pela
instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o
pre¢o que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado;

Risco de Descasamento - Para que os retornos esperados se concretizem ¢é necessario
o acompanhamento do desempenho dos fundos selecionados. Esse acompanhamento
¢ feito através da medicdo dos resultados, utilizando varios indicadores de risco que
determinam o grau de divergéncia entre o retorno dos investimentos do PALMEIRA
PREV e a variagdo da meta atuarial. Os desvios detectados deverdo ser informados,
a fim de serem avaliadas e corrigidas pelos gestores;

Risco de Imagem e Reputagéio — Pode ser representado por todos os eventos internos
e externos com capacidade de danificar a percep¢do do RPPS perante colaboradores,
servidores e o mercado como um todo. Assim o CONSELHO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA — CMP ¢ 0 COMITE DE INVESTIMENTOS do PALMEIRA
PREV observardo, durante o credenciamento das gestoras, administradoras,
distribuidoras e instituigdo financeiras e durante todo o periodo subsequente, se

estas oferecem risco de imagem ao RPPS. As mesmas nio poderdo apresentar
nenhum fato que as desabone.




PERFIL DO INVESTIDOR

O perfil do investidor pode ser definido como uma categorizagdo que cada RPPS recebe
ao aplicar seus recursos de acordo com o risco que ela estd disposto a tomar com suas
aplicagdes. Essa categorizagdo € uma exigéncia da CVM (Comissdo de Valores
Mobilidrios) para que as institui¢des financeiras oferegam ao RPPS os investimentos
que melhor se encaixem ao seu perfil.

Os perfis de risco do investidor sdo separados em trés categorias, listadas abaixo.

LI PERFIL CONSERVADOR - A busca por ativos com menor risco, sobressai a busca
por retornos, sendo primordial a preservagdo de capital;

./ PERFIL MODERADO - Assume riscos um pouco maiores em busca de

rentabilidade superior a média do mercado. Da importancia a seguranga. Por isso,
busca investir de forma equilibrada em diversas classes de ativos, como renda fixa,
acgoes e fundos multimercados;
PERFIL ARROJADO - Assume riscos mais altos, em busca da maior rentabilidade
possivel. Entende que a oscilagdo didria dos mercados € suavizada no médio e no
longo prazos, quando o mercado apresenta maior estabilidade. O arrojado tem um
percentual maior da carteira em renda varidvel do que os moderados. Prioriza a
rentabilidade do investimento.

Desta maneira, considerando o posicionamento histérico nos investimentos do RPPS e
também ponderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos que o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS
INDIOS — PALMEIRA PREV possui o perfil de investidor Conservador.

PLANO DE CONTIGENCIA PARA SITUACOES DE CRISE NO MERCADO
FINANCEIRO

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio
CMN n°4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia"
no ambito destaPolitica de Investimentos a excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais
perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente ao COMITE DE

INVESTIMENTOS mas o CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA -
CMP.

Entende-se como Exposi¢do a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE

PALMEIRA DOS INDIOS - PALMEIRA PREV para o ndo cumprimento dos
limites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS. Entdo, para minimizar os impactos
de uma exposigdo ao risco, ¢ fundamental que o plano de contingéncia estipule uma
metodologia, conforme abaixo:
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2) Identificacdo do risco;
3) Comunicagdo interna;
4) Acoes retificadoras.

Seqiéncia de processos da metodologia do plano de contingéncia

O fundo de previdéncia do MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS estabelece
que podera adotar os procedimentos relacionados, visando readequar a carteira de
investimento a legislacdo e normas desta Politica de Investimentos:

Descumprimento _dos limites e requisitos da legislagdo vigente ou da Politica de
Investimentos: Sera efetuada a regularizagéo logo apés identificagdo do descumprimento
a legislagdo vigente, com movimentagdes dos recursos, observando o estabelecido nos
item “Aspectos Legais”, nas Estratégias de Investimentos e Vedagdes, visando evitar
perda de rentabilidade ou exposi¢do desnecessaria a qualquer tipo de risco.

Excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: Caso os responsaveis
pelagestdo dos recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que possam aumentar
a exposi¢do do risco de mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de
recursos da carteira, sera efetuada uma andlise da carteira em reuniio com os
responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS para avaliagio do ajuste necessario.

As contingéncias refletem fatos potenciais capazes de afetar o Patriménio do RPPS e
dependemda ocorréncia ou ndo de inlimeros fendmenos. O modelo de plano adotado
contempla a possibilidade diante da conjuntura atual dos recursos destinados ao fundo
com base na andlise historica do RPPS. Nao obstante, outras contingéncias podem vir a
ocorrer ¢ ndo terem sido objeto de previsdo para o ano de RPPS, devendo ser tratados
conjuntamente pelos gestores do PALMEIRA PREV.




¢ DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS

Das Diretrizes

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugdo da
politica econdmicae do comportamento das principais varidveis economicas.

No modelo de gestdo o respectivo regime préoprio de previdéncia social devera
promover boas praticas de mercado. Isso inclui elevados padrdes éticos na condugdo
das operagdes relativas

as aplicagdes dos seus recursos, bem como eficiéncia nos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicagdes.

Para atender a legisla¢do estritamente, alguns procedimentos precisardo ser instituidos,
nos casos omissos, € mantidos permanentemente. Dessa forma, o comité de
investimentos ou o 6rgdo competente, com auxilio dos servicos especializados, devera
observar a OBRIGACAO DE ELABORAR RELATORIOS DETALHADOS, no
minimo, trimestralmente, SOBRE A RENTABILIDADE, OS RISCOS das diversas
modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia
a politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores
de deliberagdo e controle. Com isso, busca assegurar-se do desempenho positivo de
qualquer entidade que mantiver relagdo de prestagdo de servigos e ou consultoria ao
RPPS nas operacdes de aplicagdo dos recursos do PALMEIRA PREV.

Sempre, no modelo de gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagio, o
RPPSdevera realizar o prévio cadastramento das institui¢des escolhidas para receber as
aplicagdes, conforme PORTARIA MTP N° 1.467, DE 02 DE JUNHO DE 2022.
Colocamos, mais a frente, um topico sobre o credenciamento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALMEIRA
DOS INDIOS - PALMEIRA PREV

devera manter o Comité de Investimentos dos seus respectivos recursos, como 6rgio
participativo no processo decisorio quanto a execugdo da politica de investimentos,
cujas decisdes serdo registradas em ata. O Comité de Investimentos precisa ter se
originado de ato normativo prevendo a sua estrutura, composi¢do e funcionamento,
respeitada a exigéncia de que seus membros mantenham vinculo com o RPPS, na forma
definida na PORTARIA MTP N° 1.467, DE 02 DE JUNHO DE 2022. O Comité de
Investimentos devera adequar-se as obrigatoriedades da Portaria n® 9.907, de 14 de abril
de 2020, em relagdo ao Art. 8°-B, da Lein® 9.717, de 1998.




Da Competéncia dos Orgios envolvidos na Gestio dos recursos do PALMEIRA
PREV

Os orgdos envolvidos na gestdo sdao: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA —
CMP e o COMITE DE INVESTIMENTOS. No que diz a respeito a elaboragio e
implementagdo da Politica de Investimentos, cada oOrgdo possui as seguintes
competéncias:

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP

v Aprovar a Politica de Investimento com base na legislagdo vigente;

v Analisar a atual carteira do RPPS conforme proposta atual da Politica de
Investimento;
Aprovar os limites: "minimos, alvos e superiores" por segmento (Renda Fixa,
RendaVariavel e Imovel);
Acompanhar mensalmente o enquadramento do RPPS as legislagdes vigentes;
Apreciar mensalmente o resultado da carteira de investimentos do RPPS, bem
comoaprovar a ATA da reunido do comité de investimentos;

v'Aprovar as eventuais realocagdes de recursos da carteira sugeridas pelo comitg;

COMITE DE INVESTIMENTOS

v Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo
financeira dosrecursos do regime previdenciario, submetendo-as ao devido
orgdo para aprovagio;

Propor e aprovar os planos de aplicagdo financeira dos recursos do regime
previdencidrio em consonancia com a Resolugdo 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional;

Analisar a ado¢do de melhores estratégias para as aplicagdes dos recursos,
visando o cumprimento da meta atuarial;

Apreciar mensalmente o cendrio Econdmico-Financeiro de curto, médio e longo
prazo;

Observar e aplicar os limites de alocagdes de acordo com a legislagdo vigente;
Deliberar, apoés as devidas anélises, a renovagdo dos credenciamento das
Institui¢des financeiras, e sugerir, se necessario, o credenciamento de novas
institui¢des financeiras;

Analisar taxas de juros, administragio e de performance das aplicagdes
existentes e as que vierem a ser realizadas;

Fornecer subsidios a Diretoria e ao Conselho, se necessario, recomendando
eventual alteragdo e/ou realocagdo que julgar procedente referente a carteira de
investimentos do RPPS.




Do Objetivo de Alocacio

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado apresentara
periodos adversos, que podera afetar ao menos parte da carteira. Dai ser imperativo um
horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagio da
ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocag@o inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés
virtudes bésicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificagdo.

Das Alocacoes dos Recursos

Dos Segmentos

Segmento de Renda Fixa

Benchmark. INPC + 5,05% a.a., equivalente a meta atuarial.

Ativos Elegiveis. Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os
titulos e valores mobilidrios permitidos pela legislagdo vigente aplicvel ao regime
proprio de previdénciasocial. Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos
do segmento de renda fixa definidos na Resolugio CMN 4.963/2021 e nesta politica
anual de investimentos. No caso de operagdes realizadas no mercado secundério
(compra e venda de titulos publicos) o regime proprio de previdéncia social do
MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS dever realizar o acompanhamento dos
pregos e taxas praticados em tais operagdes e compard-los aos pregos e taxas de
referéncia do mercado (ANBIMA e Tesouro Nacional).

Segmento de Renda Variavel

Benchmark. Ibovespa e INPC + 5,05% a.a., equivalente a meta atuarial.

Ativos Elegiveis.

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda varidvel os titulos e
valores mobilidrios permitidos pela legislagdo vigente aplicavel aos RPPS. Devero ser
observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda variavel definidos na
Resolugdo CMN 4.963/2021 e nesta politica anual de investimentos, observando o
limitemaximo legal de 30% do total dos recursos.




Segmento de Investimento no Exterior

As aplicagdes dos recursos do RPPS do MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS
subordinam-se ao limite de até 10%.

Ativos Elegiveis. Serdo considerados elegiveis para o segmento de investimento no
exterior os investimentos classificados como “Renda Fixa — Divida Externa,
investimentos constituidos no Brasil sob forma de condiminio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior” e cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel 17.
Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de investimento
no Exterior definidos na Resolugdo CMN 4.963/2021 e nesta politica anual de
investimentos.

Dos Limites Gerais

O percentual maximo dos recursos do RPPS por fundo de investimentos ndo podera
ultrapassar 20% do patriménio liquido do RPPS, com excessdo dos Art. 7°, inciso I,
“a” e “b” que poderaser alocado 100% do PL do RPPS.

Para os incisos: I - “c” e III do Artigo 7°, inciso I do art. 8°, art. 9° art. 10° e art. 11° as
aplicagdes em percentual maximo por PL do fundo de investimento ndo podera
ultrapassar 15%. No art. 7°, inciso V esse percentual nio pode ultrapassar 5% do
patrimdnio do fundo de investimento.

Da Avaliagdo de Desempenho das Aplicagdes

As aplicagbes serfio avaliadas através da elaboracio de relatérios mensais, mas
acompanhadas pelo gestor diariamente. Mensalmente, elaborar-se-4 o relatorio de
avaliagdo de desempenho, adotando medidas cabiveis no caso de constatagdo de
desempenho insatisfatorio, segundo os objetivos e estratégias da gestdo e exposic¢do a
riscos acentuados diante de cenarios de conjuntura adversa.

Os relatérios de desempenho compreendero a comparagdo com os principais indices de
mercado, sendo eles: para a renda fixa, os indices IMA ou CDI e, para a renda varidvel,
o Ibovespa. A volatilidade da carteira serd controlada periodicamente. Para o
monitoramento do risco de mercado, utilizar-se-4 o calculo do Value at Risk (VAR),
com um grau de confianca de 95%, que sintetiza a maior perda esperada da carteira, em
condi¢des normais de mercado.

O RISCO DE CREDITO ser4 controlado através da diversificacdo da carteira, da
observagdo dos limites de crédito para as emissdes privadas, pela consideragdo de
classificagdo de risco das emissdes ou dos emissores realizadas por agéncias
classificadoras de risco e pelo monitoramento da exposicdo ao risco, através do
cumprimento didrio da politica de investimentos. O RISCO DE LIQUIDEZ nio é
preponderante no curto prazo, porém avaliar-se-a a concentragiio dos investimentos e a
liquidez dos ativos financeiros de acordo com as obrigagdes futuras.




Dos Riscos de Mercado e Crédito

Risco de Mercado

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALMEIRA
DOS INDIOS — PALMEIRA PREYV adotara o Value-at-Risk (VaR) para controle do
risco de mercado, utilizando os seguintes parimetros para o célculo do mesmo: modelo
ndo paramétrico, intervalo de confianga de 95%e horizonte de tempo de 21 dias tteis.
Seguem os limites de VaR definidos por segmento: segmento de renda fixa: 4,00%;
segmento de renda varidvel: 20,00%.

Risco de Crédito

Acerca do risco de crédito, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS - PALMEIRA PREV deveri
considerar o pardmetro minimo de qualidade média de divida para aceitagdo de
investimentos pelo regime proprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE
PALMEIRA DOS iNDIOS ou parametros correspondentes fundamentados por
documento de analise de crédito de empresa de classifica¢io de risco reconhecida.

Do Credenciamento

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALMEIRA
DOS INDIOS - PALMEIRA PREV no ano de 2023 esta adequado as medidas
necessarias para colocar em prética o Termo de Analisede Credenciamento e o Atestado
de Credenciamento que tem por finalidade credenciar instituigdes e veiculos de
investimentos escolhidos para receber as aplicag¢des dos recursos.

O objetivo é trazer uma maior uniformidade e racionalizagdo do processo de
credenciamento pelos gestores de RPPS, com a defini¢do, por exemplo, de um padrio
minimo de informagdes a serem analisadas e diminui¢do dos documentos em papel que
compdem o processo de andlise. Essas orientacdes foram definidas pela Portaria MPS n°
300/2015, que previu a obrigatoriedadede registro da analise dos requisitos no “Termo
de Andlise de Credenciamento™, e da decisdo de credenciamento no “Atestado de
Credenciamento™. Ainda, a necessidade de credenciamento e acompanhamento foram
previstas no art. 1° da Resolugdo CMN 4.963/2021 e da Portaria MPS 1.467/2022.

A medida também busca assegurar as condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e
liquidez de que trata a Resolugio CMN 4.963/2021, conferindo transparéncia a analise
pelo gestor de recursos do RPPS dos veiculos de investimento aptos a receber as
aplicagdes dos RPPS, por meio das informagdes relativas as instituigdes responsaveis
por sua administragdo e gestdo, considerando o histérico, experiéncia, estrutura e padrio
¢tico dessas institui¢des e a rentabilidade e os riscos de cada aplicagdo.




PARAMETROS MINIMOS DA PORTARIA MTP 1.467/2022 PARA
CREDENCIAMENTO

v' Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento, expedidos pelo Banco
Central e/ouComissio de Valores Mobilidrios (CVM) ou 6rgio competente;

Certiddes que o RPPS achar pertinente solicitar;

A Instituicdo deverd ser filiada a ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ou ser aderente ao Codigo de
Regulagdo e Melhores Praticas para Fundos de Investimentos. No caso de
conglomerado ou grupo financeiro (considerando qualquer sociedade controlada,
controladora ou sob controle comum), conforme determinado no artigo 5° do
Codigode Regulagdo e Melhores Praticas ANBIMA para os Fundos de
Investimentos, a filia¢do e/ou adesdo de uma entidade aproveita as demais;
Questionario Padrdo Due Diligence ANBIMA Secdo 1 e 3 e seus anexos;
Relatorios de Ratings de Qualidade de Gestdo e Ambiente de Controle;

Solidez Patrimonial;

Risco Reputacional;

Padrdo Etico de Conduta;

Histérico e experiéncia de atuacéio;

Volume de recursos sob administragio/gestio;

Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua administragdo/gestdo;
Penalidades: Pesquisa CVM, BACEN e mercado;

v
v
v
v
v
v
v
v
v

Portanto, eventuais novos credenciamentos ao longo de 2024 o RPPS seguira os
parametros gerais dos art, 103,104,105 da Portaria MTP 1467/2022.

Da Selegéo e Precificagio de ativos

A selegdo dos produtos para avaliagio sdo de competéncia do COMITE DE
INVESTIMENTOSe devem respeitar essa politica de investimento. Para tanto, devera

ser elaborado relatorio técnico, contemplando as exigéncias principais da Portaria
1.467/2022, segio IV.

O parecer completo emitido devera conter no minimo os seguintes critérios de avaliagfo:

A. Anélise das medidas de risco;

B. Analise dos indices de performance;

C. Analise de indices de eficiéncia;

D. Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza,
enquadramento do produto e do relatério de agéncia de risco (se houver);

E. Anélise da carteira do fundo com relagdo a carteira do benchmark. Quando se
tratar de ativos de créditos, verificar a concentragdo por emissor, notas de risco dos
ativos e vencimento dos titulos;




F. Informagdes claras que permitam a identificagdo dos fatores positivos e
negativos do investimento, quando se tratar de FIP, FII e FIDC. As informagdes
servirdo de apoio a decisdo acerca das alocagdes por parte do Comité de
Investimento.

G. Enquadramento.

A precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolu¢io CMN n°
4.963/2021, serd efetuada com base nas informagdes divulgadas pelos o6rgios
responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

Deliberagdes sobre novos Investimenntos

Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade com esta
politica de investimentos e com os critérios para credenciamento de institui¢cdes e
contratagdes. Deverdo ser adotadas regras, procedimentos e controles internos que
visem a promogdo de elevados padrdes éticos na condugdo das operagdes, bem como a
eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicag¢des.

Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro e de capitais em
conformidade com regras estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional - CMN.

Conforme previsto no art. 88° da Portaria 1.467/2022, os processos decisérios dos
investimentos de recursos do RPPS se referem as operagdes de alocagdo e assim devera
a unidade gestora implementar processo de controle de qualidade e documentagio,

revisdo e requisitos de auditoria rigorosos no que se refere as decisdes na aplicacdo dos
recursos.

Somente serd encaminhado para andlise o ativo onde, tanto a institui¢do financeira, os
participantes, atendam o perfil de investidor do RPPS e o fundo de investimento acate
0s pré- requisitos e, sendo assim serd encaminhado para analise do Gestor ¢ Comité
de investimentodo RPPS, pela Consultoria e, sendo aprovado, devera ser encaminhado
para deliberac¢do. Apds esse tramite, se aprovado, podera ser devidamente credenciado
pelo comité de investimentos, conforme regras da Portaria 1.467/22.

Todas as deliberagdes sdo registradas em Ata e publicada por ambos os 6rgdos da gestdo
do RPPS.

Abaixo esta demonstrado o diagrama do Ciclo de Investimentos:

Deverd ser . INVESTIR. '
' solicitodo andlise

| do(s) ativo(s) o »

consultorig.




e ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS

Os cendrios e proje¢des econdmicas para o ano de 2024 exigem que o RPPS, a fim de cumprir
com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica aproveitando da melhor maneira as
oportunidades existentes no mercado financeiro, em conformidade com o Anexo I deste
instrumento. Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levard em consideragdo
trés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a liquidez. A
partir da andlise do cenario macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagdo dos riscos e
das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS efetuard os investimentos ou
desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, em conjunto com o Comité de
Investimentos.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo, ou produto de investimento em geral, sdo
definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente pela instituigéo
administradora de recursos, as quaisdeverdo observar os principios estabelecidos pela Resolugdo
n®. 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional, de forma a atender aos respectivos enquadramentos
definidos em seus respectivos artigos.

Registra-se que a expectativa para inflagio em 2024 foi extraida do Sistema de Expectativas do
Banco Central do Brasil em 27/10/2023 ¢ utilizada como parAmetro para o calculo da expectativa de
rentabilidade do minimo atuarial do Regime Proprio de Previdéncia Social de Palmeira dps
Indios.

Expectativas para metas atuarias em 2024

00%
10%

:

Fonte: Sistema de é;pectativ do Banco entral, 27 de
outubro de 2023.

* O sistema de expectativas do Banco Central desabilitou as estatisticas para o INPC.

O gestor de recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social de Palmeira dps indios devera
dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI e aos indices IMA (indices de Mercado ANBIMA),
porém poderd conter outros indices de renda variavel — como o Ibovespa, IBrX-50, ICON, IGC
etc. —, multimercado e demais segmentos previstos na Resolugio CMN 4.963/2021, a fim de
aproveitar janelas de oportunidade e/ou manutenco de recursos ja constantesem carteira.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtengdio de performance
equivalente a110% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira de renda variavel foi obtida
através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA alcance 130.000 pontos ao final do ano.
Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos fundos de investimento serdio realizados quando
apresentarem desempenho inferior ao padrdo de mercado, ou que seu regulamento tenha sido
alterado de forma a ficar em desacordo com os termos da Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 oucom
a Politica de Investimentos 2024. Também isto ocorrerd na medida em que na composigio de sua




carteira venha a constar ativos considerados como de alto risco de crédito.

Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenquadramentos ou mudangas significativas no
quadro politico econdmico o Comité de Investimentos se reunird para propor ao Colegiado
Deliberativo a melhor alternativa em relagdo a manutencdo ou modificagdo na Politica de
Investimentos, sempre pensando na preservagdo do patriménio e do equilibrio financeiro e atuarial,
observando as melhores oportunidades para eventuais desinvestimentos necessarios. Ainda, o RPPS
observara o prazo legal de 180 dias para manutencdo de investimentos que ficarem
desenquadradospor situagdes involuntarias, conforme o art. 27 da Res. CMN 4.963/2021.




e VEDACOES

Os recursos do regime previdencidrio serdo aplicados em conformidade com a Resolugio CMN N°
4.963/2021 e as disposigdes desta Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

v Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

v Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagio em mercados de derivativos
gereexposigdes superiores ao respectivo patrimonio liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

v Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo
padronizados;

Realizar as operagdes denominadas Day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo,
comexcecdo dos fundos de investimento multimercado;

Adaquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios) cuja carteira contenha, direta
ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente federativo figure como devedor ou preste
fianga, aceite, aval ou coobrigagdo sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de
investimento emdireitos creditorios ndo padronizados;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que ndo os previstos na Resolugdo CMN N°4.963/2021.

Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido de um mesmo fundo
independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario, em cotas de um
mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDKA formados
unicamente por Titulos do Tesouro Nacional;

Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no pais;

Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de Investimentos e na
Resolugdo CMN N°4.963/2021;

Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicagdo for inferior a0 seu valor
nominalinicial ou ao valor na data da tltima cobranga;

Alocar recursos de fundos com concentraco alta de cotas com um tnico cotista;

Conceder empréstimos de qualquer natureza, independentemente de sua finalidade, a entes
publicosou privados, bem como com estes realizar operagdes de crédito;

Conceder empréstimos consignados a seus segurados e a outrem, bem como criar estrutura em
seuambito para tal;

Alocar recursos em instituigdes financeiras nao-oficiais e de carater privado, ressalvadas desta
vedagdo as Cooperativas de Crédito, consoante entendimento contido no Parecer CT 6/2016,
complementadopelo Parecer CT 12/2018, ambos do TCE/RS;

No Segmento, Art.” 7, VII, “a” ¢ “b” e no Art. 8°, IV, “a” ¢ “b” ¢ a exposicdo das aplicagdes ndo
poderdo representar mais de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo;

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento deverd representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, 2
excegdo do Art. 7°, VII “a” e “b” e do Art. 8%, 1V, “a” e “b™;




e DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagdes do cendrio econdmico
para o ano de 2024, tendo utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes do Relatdrio
de Inflagéo, publicagdo do Comité de Politica Econdmica — COPOM e o Relatério de
Mercado - FOCUS, O Boletim Focus é um informe que relata as proje¢des do mercado
com base em consulta a aproximadamente 100 (cem) institui¢des financeiras, e é
divulgado semanalmente.

As disposi¢des gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do
regime proprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS
e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo Orgdo superior competente, antes da sua
implementag@o. Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista
no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo,
conforme prevé a Resolugdo CMN 4.963/2021.

Além disso, o PALMEIRA PREV deverd comprovar junto a SPREV que o
responsavel pela gestdo dos seus recursos, pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou
a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagao
¢ exoneragdo, designado para a fungdo por ato da autoridade competente, tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais. Esta comprovagao
ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes de demonstrativo
sintético. A validade e autenticidade da certificagdo informada serfio verificadas junto a
entidade certificadora pelos meios por ela disponibilizados.

Reunides extraordinarias junto ao Comité gestor de investimento do RPPS serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos
perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagéo a nova legislag@o.

Os responséaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do
PALMEIRA PREV (COMITE DE INVESTIMENTOS) deverio estar certificados, na
sua maioria, através de exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica cujo contetido abrangerd, no minimo, o contido na
Portaria MTP 1467/2022, em relagdo ao Art. 8°- B, da Lei n° 9.71 7, de 1998.

A documentagdo comprobatoria desta politica anual de investimentos deverd
permanecer a disposi¢do dos oOrgdos de supervisio competentes. Igualmente, estes
respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus segurados e pensionistas
Jjuntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data da sua
aprovacgao.




E, por fim, esta Politica de Investimentos atende as normas a seguir:

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N°4.963/2021;
Portaria MTP 1467/2022

Normas Gerais do RPPS ( Leis municipais da gestdo do RPPS);
Normas de Credenciamento determinada pela SPREV;

Normas da Comissdo de Valores Mobilidrios relativo aos Fundos de
Investimentos;

Normas do Banco Central do Brasil;

Normas e Modelos da ANBIMA.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do COMITE DE
INVESTIMENTOS e Ata do CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA -
CMP que aprovam o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Os CONSELHOS ADMINISTRATIVO E FISCAL DE PREVIDENCIA, no uso
das atribui¢bes que lhe sdo conferidas, torna publico que, em sessdo realizada em
de ABRIL de 2024, com base no art. 4° Resolugdo CMN 4.963/2021, APROVA esta
POLITICA DE INVESTIMENTOS referente a0 EXERCICIO DE 2024.
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